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RELAZIONE SULLA GESTIONE

Il presente Bilancio d'esercizio & stato redatte in applicazione dei principi contabili internazionali emanati dall'International
“Accounting Standard Board (|ASE) e relative interpretazioni emanate dall'lFRIC amclogate dall'Unione Europea, in vigore
al momento della redazione del presente bilancio. Lo stesso rispetta inalire le disposizioni previsté dal Provvedimento
della Banca d'[talia del 22 dicembre 2017 "Il bilancio degli intermediari IFRS diversi dagh intermediari bancari” avente ad -
oggetto gli schemi e le regole di compﬂamone degh intermediari finanziari.

Tal.e bilancio evidenzia un utile netto di Euro 319.827.432. | dividendi sonc pari ad Euro 22.440.504, gli utili da cessione
delle partecipazioni di Euro 300,795,105 & le imposte sul reddito dell'esercizio ammontano ad Euro 5.359.380.

~ Andamento della gestione e situazione aziendale

Nellesercizio la societd ha proseguito nell'attivita di c;oordiharhentde gestione delle partecipazioni possedute.

Le partecipazioni di controllo, controllo congiunto e solloposte ad influenza notevole, stabilmente delenute, in
considerazione della strumentalith degli investimenti, vengono allocate nella voce “70 — Partecnpazmnl dello stato
pdtnmomale

Le partecipazioni minoritarie e consmerate residuali vengono allocate nella voce “20 — Attivita finanziarie valutate al fau
value con impatto a conto economico” e nella vace "30 - Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla
reddittivith complessiva” dello stato patrimoniale.

In data 6 novembre 2017 Holding di Partecipazioni Flnan2|ar|e Banco Popolare S p.A., previa delibera del Consiglio
d'’Amministrazione della Capogruppeo del 17 ottobre 2017, aveva deliberate di cedere a Cattolica Assicurazioni lintera
partecipazione detenuta in Popolare V|ta pari al 24,388% del capitzale sociale, e in Avipap Assmurazuom pari al 50% {-1

azione). ) : .

In data 2% marzo 2018, a seguito del rilascio delle prescritte autorizzazioni da parte delle competenti autorita, si &
- perfezionata I'operazione summenzionata mediante cessione a Cattolica Assicurazioni di '

- n. 31.749.999 azioni Avipop Assicuraziani per un importo pari a Euro 252.128.688; '

-n.10.711.002 azioni Popolare Vita per un importo pari a Euro 150.418.388.

in pari data Popolare Vita ha altresi provveduto a detiberare la distribuzione ai saci di riserve di capitale; Inmporto di
competenza di Holding di Partecipazioni Fmanzuane Banco Popolare & state di Euro 21.850.182.

Successivamente, a sequito della procedura di verification condotta da Cattolica Assmurazmm sul prezzo di cessione,
Holding di Partecipazioni Finanziarie Banco Popolare ha incassato ulteriori Euro 32.929.53% in data 29 giugno 2018 ed
Euro 20.690 in data 3 agosto 2018.

Al 31,12.2018 il risultato relativo alla cessione della partempazmne di Popolare Vita & stato aggiustato ulteriormente per
_ Euro -1.500.000 sulla base di accordi sottoscritta con la controparte in data 29 marzo 2018 che prevede due ulteriori
agglustamentl da calcolarsi con i datl consuntivi del FY 2018 & del FY 2019,

Le variazioni di natura valutativa r|Iovate sulle parlecipazioni iscritte nella voce 20 dello Stato Patnmomale SILA SpA. -
- ammontano a Eure 1.531.960. Le variazioni di natura valutativa rilevate sulle partecipazioni |scr|tte nella voce 30 dello
Stato Patrimoniale non sono s:gmhcalwe

- Per quanto concemne le partecipazioni inserite nefla voce 70 & stato rilevato un decremento in seguito afla riclassifica alla
voce "110 - Attivitd non correnti e gruppi di attivita in via di dismissione” delle partecipaziani in SGS BP S.c.p.a. di Euro
525.972 e in BP Property Management S.c.arl. di Euro 183.758 per le quali & stata deliberata Iz cessicne alla
Capogruppo Banco Bpm S.p.A. dal Consiglio di Amministrazione in data 8 giugno 2018. '

Il patrimonid netto dalla societa, tenuto conto dellutile d'esercizio, ammanta ad Eure 835.775.008.

" A fronte di tale patrimonio sono iscritte allattivo partecipazioni in societa operanti nel settore finanziario per Euro 300,374
- & partecipazioni destinate alla dismissione per Euro 709.729, altri titoli classificali tra le attivita finanziarie valutate al fair
" value con impatto a conto economico per Euro 8.658.881, attivita finanziarie valutate al fair value con impatte sulla

reddittivita complessiva per Euro 3,700.746 oltre a dlspombmta Ilqmde |scr|tte nella voce "40 - Attivita tinanziarie valutate
al costo ammortizzato” per Euro 823.321.585. : :

La voce 'Altri debitl accoglie la somma certa calcolata sui dati consuntivi del FY 2018 da corispondere a sequito
allaggiustamento del prezzo di cessione di Popolare Vita S.p.A. a Cattolica Assicurazioni Soc. Coop. per Euro 860,000,
Nella voce "Alfri foridi per rischi e oneri' & slato accantonato imperto di' Eura 540.000 quale stima dell'aggiustamento
prezzo da calcolarsi sui dati consuntivi del FY2019 come previsto dagli accordi sopra menzionati.
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Il conto economico evidenzia interessi bancari attivi per Euro 526.409, dividendi per Euro 22.440.504, un risultato della
valutazione al fair value delle attivita finanziarie iscritte nelta voce 20 dello stato patrimoniale per Euro 1.531.960 e utili da
partecipazione per Euro 300.795.105 relativi alla cessioné a Caltolica S.p.A. delle quole di Popolare Vita S.p.A. {Euro
82.923.935) e Avipop Assicurazioni S.p.A. (Euro 217.871.294), plusvalenza che nel corso dell'esercizio ha subito alcuni
aggiustamenti in seguito alla attivita di ‘verification' da parte dell'acquirente come gid precedentemente descritto.

Tra i costi prlnClpall si segnalano Ie spese amministrative per Euro 107.028 e le :mposte sul reddito dell'esercizio di
complessivi Euro 5.359.380.

I rendiconto finanziario evidenzia una liquidité netta generata dall'a!tivita operativa pari a Euro 18.487.645, imputabile
principalmente ai dividendi incassati nel periodo per Euro 22.440.504 ed alle imposte per Euro -5.359.380, e una liquidita
netta generata dall'attivita di investimento per Euro 433.997.191, |mputablle alla cessicne delle partecipazioni in Popolare

- Vita 5.p.A. & Avipop Assicurazioni S.p.A.. :

Con rifesimento al presupposto della contmuuté aziendale, si rende noto che vi & la ragionsvole aspetiativa che la sacietd
continuerd con la sua esistenza operativa in un futuro prevedlblle e pertanto il bilancio & stato predisposto nel
presupposto della continuita aziendale. . o
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-Indicatori di bilancio :
Si riportance, di seguito, alcuni mdlcatorl di bllanclo ritenuti S|gr||f|cat|w in relamone all'attivita svolta dalla someta
| dati sono espressi in Euro. '

Indicatori patrimoniali -

Patrimonio Netta 31 dicembre 2018 - 31 dicembre 2017 - Variazione %

: Patrimoniq neio . o : 835.775.006 : . 7B7.372,559 : 8,914%

- Ik Patrimonio Netto della societd, nel corso dell'esercizio, ha registrato un aumento derivante dallincremento del risultato di esercizio
che & passalo da Euro 218.170.931 a Euro 319.827.433 (+ Euro 101.656.502) compensato da una diminuzione delle Riserve per
effetto della distribuzione stracrdinaria della Riserva "Utili portati a Nuovo” per Euro 33.249.576. '

Indice di copertura 31 dicembre 2018 - 31 dicembre 2017

Palrimonio Netto / Totale AttiVO' o B o S E - 99514% 99,533%

Tale indicatore rimane in linea rispetto all'esercizio precedente & misura in termini percentuali la capactta della societa di finanziare
I'attivo dello stato patrimoniale con mezzi proprl

: indit:atori economici

ROl - Return on Investment : 31 dicembre 2018 31 dicembre 2017

Risultato Gestione Operativa / Totale Attiva ' o . 2,907% ' 5,860%

_Tale indicatore si esprime nel rapparto tra il reddito operativo & il totale dellattivo. Esprime la redditivita caratteristica del capitale
investito, ove per redditivitd caratteristica si intende quella al lordo delle poste di bilancio non caratteristiche e della pressione fiscale.

Reddiltiviti delle partecipazioni e delle altre attivild finanziarie detenute 31 dicembre 2018 31 dicembre 2017

Dividendi / (Partetipa'ziohi + Allre attivild finanziarie + F’artecipazioni IFARS 5) 15,471% - 23,526%

Questo indicatore esprime il rendimento in termini percentuali delle attivitd caratteristiche della societd; nel periodo di riferimento,
registra un incremento della redditivita caratteristica della societa rispetto all'esercizio precedente a seguita del minar importo di
dividendi conseguiti. La percentuale & calcolata con riferimento al valore delle partecipazioni, comprese quelle in dismissione, e delle’
attivita finanziarie in essere alla data in cui & sorto il diritto e quindi al lore valore di inizio periodo. '
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'Fattl di rlllevo verificatisi dopo la chlusura dellesercuzuo ed evoluzione prevedlhlle della
gestione

In ddta 17 gennalo 2019, in esscuzione della delibera del Consiglio d’Amministrazione del 8 giugno 2018, Holding di -
Partecipazioni Finanziarie BP §.p.A. ha sottoscritto con la Capogruppo Banco BPM S.p.A. Fatto di trasferlmento delle quote di
BP Property Management S.c.a.r.l. e delle azioni di Societd Gestiong Servizi BP S.c.p.a.

Il controvalore delle cessiani & di Euro 538.164 per quanto concerne le azioni di SGS BP S.c. p aed Euro 183. 7‘58 per quanto
_ conceme le guote di BP Properly Management S.c.a.r.l., :

Con il suddetto ato Hoidlng di Parteclpazaom Finanziarie BP S p.A. ha azzerato la proprla partempazmne nei due consorzi.

Attivité di ricerca e sviluppo :
Tenuto conte dell’ attivita. eserc;tata dalla someta anche nel pericdo in esame non & stata svolta alcuna altivita di ricerca e
swluppo i

Azioni proprie e azioni della controllante

Il capitate sociale di Eurc 119.850.000, interamente posseduto dalla capogruppo Banco BPM SpA & costituito da n.
235 000.000 azioni ordinarie del valore nominale di Euro 0,51 ciascuna.

Alla data del 21 dicembre 2018 la societa non possiede azioni praprie o azioni della societa controllanie nemmena per il tramite
di societa fiduciaria o per inteiposta persona. Nel corsd dellesermzm non sano state inoltre acquustate o alienate azicni proprie o
della societd controllante. :

Rapporti mfragruppo

La tabella seguen!e indica’ sinteticamente la natura prevalente dei rapporti, limporto dei costi & dei ricavi infragruppeo al 31

dicembre 2018, noniché limporte dei crediti e dei debiti con le societa del gruppo alla medesima data, precisande che tali
operazioni sono avvenute a valon di mercato. Non sono state mdicate le societd appartenentl al gruppo con cui non & avvenuta
alcuna iransazione nel corso dell'esercizio.

Societa Natura _del' Rappoito ) Costi Ricavi Crediti - Debiti
Banco BPM S.p.A S o Conto corrente . 78.711| . B23.321.585
' Cansélidata fiscale . ' _ 866.850
Altri crecii fiscali I 55.450 '
Utile/perdita delle pariecipazioni | . 124
Spese bancarie . 183
Spese amministative _ 37.998
" |spese per il personiale : 2,000
BP Properly Management S.c.a.r.l. ’ Altre passivita ’ 500
. _ . Spese amminisirative o 500
Arena Brokér S.r.l, : ’ Dividendi : 257.850

Nessun ulteriore partlcolare rapporto & stato intrattenuto con le societa controllate, né can le altre societa Sottoposle al controllo
della societd controllante, oltre a quelli sopra mducall

' Beliberazioni assunte dal Consigli'o di Amministrazione connesse alle decisioni della
Capogruppo Banco BPM S$.p.A. nell'esercizio delle proprie attlwta d| Dlrezwne e
Coordinamento delle Societa del Gruppo

_ Ai sensi defl'arl. 2497-ter del codice cw||e si rappresenta che nel perlodo di rlferlmento (1. 1. 2018— 31.12. 2018] il Con5|gllo di
Amministrazione della societd ha assunto le seguenti deliberazioni, riferite in paricolare al recepimento della normativa di
gruppo, conseguenti alle decisioni della Capogruppo nell’'esercizio dei prapri poteri di direzione e coardinamento:
- Regolamento in materia du revisione interna:

- Nomina di responsabili esterm del trattamento dei dati personall ai sensi del d. Igs 196/2003,;
Regolamenio in materia di tnformatlva al pubblico;

- Agg:ornamento Regolamento Comitati Direzionali;

- Dichiarazione non finanziaria 2017 ai sensi del D.lgs. 254/2018; -

Holding di Panecipazioni'F—'inanziar'ie Banco Popalare S.p.A.
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- Politiche di remuneraziche 2018.

- Aggiornamento del Regolamento Modello di Organizzazione Gestione e Contrpilo ex D.Lgs. 231/01 del Banco BPM S.p.A.; -
- Cessione al Banco BPM di azioni SGS BP Scpaed quote di BP 'F‘ropeﬁy Management S.c.a..r.l.;

- Regolaniento in materia di Cfedii Risk Mitigation;' :

- Regotamenta in materia di continuita operativa;

- Regolamento compravendité e locazione immobiliare;

- Regotamento in materia di gestione delle intormazioni privilegiate;

- Regolamento in materié dﬁ privacy, tfattamx_entd é protezione dei dati personéli;

- Regolamento in materia di rischio quui'dité, di funding e !LAA.F’. '

‘Decreto Legislativo 231 . _
In data 8 maggio 2018 il Consiglic d'Amministrazione della societa. ha dellberato Iadoaone del nuovo Modelio di

" Organizzazione, Gestione e Controllo ex D. Lgs. 231701, in finea con il Modello del|a Gapogruppo previo parere favorevole
dell'Organismo di Vigilanza ritasciato in data 28 aprile 2018, :

Incarico alla Societa di Revisione

in data 5 aprile 2017 la Societd ha conferito Imcanco di revisione per i triennio 2017-2019 alla Someta di Rewsmne
Prlcewalerhousecoopers S.pA

Strumenti finanziari N
. La societa, nel periodo di riferimento, non ha utilizzato strumenti finanziari pert la copertura di rischi.

Esposnznone a rischi
Come gid indicato in Nota Integrativa, cui si nmanda la societa, considerata la sua attmta non & soggetta a particolare
esposizione ai rischi di credito; di tasso di interesse, di prezzo e di cambic.

Oltre a segnalare una significativa concentrazione del portafoglio, il prmcupate rischio cui la societa & soggetta & legato
essenzialmente all'oscillazione di valore di mercato delle partecipazioni e delle alire attivita finanziarie detenute, nonché
alfeveniuale riduzicne di reddittivita derivante dalle stesse, in termini di minori dividendi,

il periodo di riferimento del presemte hilancio, come il precedente, & stato ancora carattenzzato da una siluazione fmanmana
perturbata che si & riflessa anche sull'attivita operativa di alcune societa partecipate.

Halding di Pariecipazioni Finadziarie Banco Popelare S.p.A.
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Proposta di destinazione del risultato di esercizio

Vi invitiamo ad approvare il bilancio al 31M12/2018 composto da ‘Stato Patrimoniale, "Conto Economica, Prospetto della
Redditivita Complessiva, Prospetto delle variazioni del Patrimonio Netto, Rendiconto Finanziario e Nota Integrativa cosi
came predisposti, proponendoVi di destinare 'utile di esercizio di Eura 319.827.433 come segue: :

- Utili a nuovo _ : ' Eura 319.827.433

Verona, 29 gennaio 2019 I ' : " Holding di Partecipazioni Finanziarie S.p.A.
' ' Per i| Consiglio d'Amministrazione

{ll Legale Rapprasentanits)

. Holding di Parlecipazicnt Finanziarie Bance Popolare S.p.A.
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HOLDING DI PARTECIPAZIONI FINANZIARIE Banco Popolare S.p.A.

Societa con Socio Unico

Sede in Verona (VA] - Via Meucei, & - 37135
Registra delle imprese di Verona e Godice Fiscale n® Q0875570061 - Partita lva 01478740234
) Capitale Socale Eura 119.85¢.000.00 i.v,
Societa soggela all'atlivitd di direzione e coordinamenlo del Bance BPM S.p.A.

BILANCIO AL 31 DICEMBRE 2018

20. Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto a conte economico 8.658.981|
a) atlivita finanziarie detenute per la negoziazione ) . a a
b} atlivita finanziarie designate al fair value S ' o ) q
¢) altre atlivith obbligatariamente valutate al {air value : 8.658.981
30. Aftivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla reddlttlwta compiesswa o 3,700,746
40. Attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato . : - 823.321.585
a) crediti versa bancha ) 823.321.585
b} crediti verso societa finanziarie ' . o S 4]
aj crediti versa clientéla i e o R o T :
Altivita-finanziatie dtspomb.'h per la vendfta (ex IAS 39) : PR : TR S 10.832.580
Crediti verso bariche (ex IAS 39) S S e o EER R 622.257.255
70. Partecipazioni : : _ - : 300.374 1.010.229]
100, Attivita fiscali _ ’ o 2.266.70_9 3.612.591
&) correnti ' _ 2.266.709 3.612.591
110. Attivitd non correnti & gruppl di attivita in via di dismissione . . ’ - 709.729 _ 133.202.085
120. Altre attlwta : : 56,416 - 55.653

60. Passivita fiscali - ' PR ' . 787798 . 1.012.010
a) correnti : : - 118.918 363.861
© by differite . _ o BBA.0BC 64B.149
80. Altre passivitd : _ 1.911.735 2.585.823
100. Feondi perrischi e onefi - . : o 540.000 0
A impegni e garanzie rilasciate R . 0 0
b} quiescenza & abblighi simili ' o ' S0 ' o
c} altri fandi per rischi e oneri : ’ . 540.000 : . 4]
110. Capitale _ A . 119.850.000| . 119.850.000
150, Riserve ; o _ . 3893.997.710 420,667,171
160. Riserve da valutazmne ' ' ] ' 2.099.864 5.684.457
170. Wtile (Perdita) del periodo _ ' . 319.827.433, 218.170.931

1) | dat: del periodo preceden 2 sone stati redam con i eriteri di classificazione e tnisurazione IAS 38 e non S0n0 qumdl picnamente {:omparahlh con i dati del pericdo in corso
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10. lnteressn attivi e proventi assimilati ] 526.409| -
. di cm interessi attivi c;alcolan can il metodao dellmteresse effettwo 0 R

Interessi attivi e provenﬁ assimitati {ex IAS 39) - : -31.189
20. Interessi passivi e gneri assimilali -3 0
30. Margine diinteresse ~ 526.406 -31.189
40. Commissioni attive 0 -0
50 Commissionipassive - 0 0
60. Commissicni nette 0 ]
70. Dividendi e proventi simili - 22.440.504| 45.364.882|
100. Utile /Perdita da cessione o riacquisto di: ol - - '

‘a) attivita finanziarie valuiate al costo ammartizzato 0 =

b) attivita firianziarie valutate al fair valug coﬁ impatto sulla reddittivita complessiva’ 0

c) passmté nnanmane _ ' ' ‘ 0 .

: -Urrle/perdrta da cessmne o riacquisto d: 1

a) amwré finanziarie .- - : -1
110, Risultato netta delle altre attivita e delle passnta flnan2|ar|e valutate al fair value _ :

con |mpatlo a’conto economico : 1.531.960

a) atlivita e passivita finanziarie designate al fair value 0

b} altre altivita finanziarie obbligatoriamente valutate al fair value 1,531.950 S
120. Margine di intermediazione o 24.498.870 45.333.681
130. Rettifiche/riprese di valore nette per rischio di credito di: 0 L

a} amvna finanziarie valutate al cosio'amrﬁonizzato

b) aIlre altivith finanziarie valutate al fa|r value con |mpalto suila reddtttlwta compiesswa ]

Hemf;che/rrprese d.' valore nette per dererroramenro ai (ex IAS 39) -24.345

a) attivita finanziarie ; : DA -24.345 .
150. Risullato netto della gestione finanziaria 24.498.870 o _
160. Spese amministrative: o -107.028 -127.257

a) spese per il personéle -48.850 -48.663

b altre spese amministrative -58.178 " -78.595

200. Altri proventi e oneri di gestione -134 0
210. Costi operativi -107.162
" Risuliato della gestione operativa _ o 45.182.089
220, Ullll (Perdlte} delle partecipazioni 300.795,105 o 177.235.147
260. Utile (Perdita) dell’'operativita corrente al lordo delle imposte ~ 325.186.813 . 222.417.236
270. Imposte sul redditc dellesercizia dell'operativita corrente -5.359.380 -4.246.305
280. 319.827.433| - 218.170.931

Utile (Perdita) dell'operativita corrente al netto delle imposte

| dali del periodo precedente sono stati redalti con i criteri di classilicazione e misurazicne 1AS 39 e non sono quindi plenamente cordparabil con | datl del perioda in corsa.
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valori all'unitd di Eure

Voci 31/12/2018 31/12/2017 (%)
10. |Utile {Perdita} d'esercizio 319.827.433| . - 218.170.831
Altre compenenti reddituali al netto delle qmposte senza rigiro
. a conto economico e
20. |Titol di capitale designati al fair value con |mpatto sulla reddittivita complessiva -4 4785
30 Passivita finanziarie designaie al fair value con umpaito a conto economico {variazioni del proprlo
* |merito creditizio) . ol . a
40. |Copertura di titoli di capitale demgnau al fair value con impatto sulla reddlttlwta complessiva 0 0
50. |Attivita materiali . . Q v}
60. |Attivita immateriali 8 0
70. |Piani a benefici definiti 0 0
B0. |Attivita non carrenti e gruppi di attivita in via di dlsm|ssmne 0 o]
90. |Quota deIIe riserve ¢ valutazione delle partempazsonl valutate a patrlmonlo netta 0 a
Altre componenu reddlluall al netto delle |mposte con rigiro
a conto economico .
100. |Coperture di investimenti estari Q ¢
110, |Differenze di cambio ' 0 o
120.Copertura dei flussi finanziari o 0
130. |Strumenti di copertura {glemanti non de&gnatl) 0 0
140, Adlivita finanziarie (diverse dai titoli dn capitale) valutate al fair value con impatto sulla reddlttlwta
complessiva : 0 a
Affivita ﬂnanz:ane drspombm per Ia vend;ta (ex IAS 39) o 7.380
150. | Attivita non correnti e gruppi di attivita in via di dismissione : 0 g
160. |Quota delle riserve da valutazione delle partecipazioni valutate a palnmomo netto :
170.| Totale altre componenti reddituali al netto della |mposie -4.479 7.390
180. |Redditivita complessiva {(Voce 10+170) 319.822.954 218.178.321
C )

| dati del periodo pracedenle sono stati redatti con i crlleri di classilicazione & misurazione [AS 39 e non sono guindi pienatnente comparabili con i dati del periodo in corsa.
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Importo
A. ATTIVITA' OPERATIVA —
3112/2018 311212017 )
1. Gestione . 17.500.493 41.033.068
- interessi aitivi incassati {+) 526,409 -31.189
- interessi passivi pagati {-} -3 72.938
+ dividendi e proventi simili {+) - 22.440.504 45,364,882
commissioni nette {+/-) ) 0 o]
spese per il persanale () S -48.850 -48.663
altri costi {-) L -58.183|" ~78.595
- altri ricavi (+) R 0 0
- imposte e tasse {-) -, -5.359.380 -4.246.305
- _coslifricavi relativi ai gruppl di attivita in via di dlsmassmne e al netta dell'effetio f(scale (+I ) : 0 0
2. Liguidita generalafassorbtla dalle atinnta finanziarie 1345119 3.119.524
- attivila finanziarie detenute per la negoziazione a v}
- attivita finanziarie valutate al fair value - ' 0 0
- allre altivita obbligatcriamente valutate &l fair value . -Q g
- atlivitz linanziarie valutate al fair value con impatto sulla reddittivita complesswa 4] 0
- " atlivitd finanziarie valutate al costo ammortlzzato ] 0
attivita fmanz:arfe (ex IAS 39) SR O
- gltre atlivita . . 1.345.119 3.119.524
2. Liquidita generata/assorblita dalle passivita finanziarie’ . -357.966 2.280.251
- passivita finanziarie valutate al costo ammortizzate o] 0
. - passivita finanziarie di negoziazione ' 0 a
- passivita finanziarie designate al fair value ) : 0 . 0
- altre passivita . : ' -357.966 2.280.251
L Liquidita netra'-generarafassorbira dalfattivita operativa (A) 18.487.645 46.432.843
B. ATTIVITA' DI INVESTIMENTO _
1. Liquidita génerata da 433.997.191 ©. 295000.000
- vendite di partecipazioni 433.997, 191 226.000.000
- dividendi incassati su partecipazioni -4Q 4}
- vendite di aftivita materiali ] o]
- vendite di atlivita immatériali 0 o
- vendile di rami d'azienda 0 0
2. Liguidita assorbita da 0 p
- acquisti di partecipazioni o 1}
- acquisti di attivith materiali 0 0
- acquisti di attévith immaleriali 0 0
- acquigti di rami d'azienda . . . 1] 0
R ' " Liquidita netta generata‘assorbita dalfattivita dinvestimenta (B) $433.997,191(: 225.000.000
C. ATTIVITA' DI PROVVISTA ) -251.420.506 -0
- emissione/acquisti di azioni proprie A S0 ¢
- emissione/acquisto Strumnenti di capitale _ S 0 o
- _dislribuzione dividendi e altre finalita o -251:420.506 Q
: Liquidita netta generatasassorbita daf'attivita di provwsra (C) -251.420.506 0
LIQUIDITA' NETTA GENEF\‘ATA,'ASSDFIBITA NELL' ESEHCIZID {D=A+B4+C) . : _201.064.330 271.432.843
_ HIGONC!L]AZIQNE Mn22018 31122017 (4
Cassa e disponibili liquide all'inizio dell'esercizio 622 2572565 350,824.412
- Liguidita totale netta generata‘assorbita nell'esercizio 201.064.330 271.432.843
Cassa e disponibilila liguids alla chiusura deil'esercizic 823,321,585 §22.257.255

{*) I dati e pariodo prececente sono stali redatti con | riteri i lassificazione & misurazione 1AS 38 @ nan sone quindl pienamente comparabili con | dat det periods in corso.

Verona, 29 gennaio 2019.

Halding di Partecipazioni Finanziarie Banco Popolare S;p.A.

Holding di Partecipazioni Finanziarie S.p.A.
Per il Consiglic d'Amministrazione '
(I Legale Rappresentante)
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'NOTA INTEGRATIVA
PARTE A - POLITICHE CONTABILI
A.1. PARTE GENERALE

Sezione 1 - Dichiarazione di conformita ai principi contablll internazionati

Il presente Lilancio al 31 dicembre 2018 & stato redatto confarmemente ai critert di valutazione e di rilevazione stabiliti dagli International
Accounting Standards (IAS) e dagli Intérnational Financial Reporting Standards (IFRS) emanati dallintemational Accounting Standards
Board (IASB) e adottati dalla Commissione Europea secondo i meccanismao di adozlone prewsic dall'ariicolo 6 del Regolamento GE n. 1608
del Parlamento Europeo e del Caonsiglio Europeo del 19 luglio 2002 .

Per linterpretazione e lapplicazione dei pr|nc|p| contabili internazionali si & fatlo nferlmento ai seguenti documeml seppur non omaolagali
dalla Commissione Europea:

- quadra sistematico per la preparazione e presentazione del bilancio (“Framework”}

- implementation Guidance, Basis for Conclu3|ons ed eventuali altri documenti predlspastl dallc IASE o dalV'iFRIC a completamento dei
pringipi contabili emanati.

| principi cantabili applicati per la redazione del presente bilancic sono quelli in vigore al 31 dicembre 2018 (inclusi i documenti interpretativi
denominati SIC e IFRIC).-

Per una panoramica relativa ai principi omologati nel corso del 201 8 o a quelli amologati in esercizi precedenti, 1a cui apphcazmne & prewsta
per l'esercizio 2018 (o esercizi futuri), si fa rinvio alla succassiva 502|0ne 4 — Altri Aspetli”, nella quale sono altresi ||Iust:at| i principali
impatti.

Si ricorda che la societa Holding di Partecipaziani Finanziarie Banca Popclare Sp. A ai sensi deliart. 9 del D. Lgs 26 febbraio 2005, n. 38 &
su indicazione della societd capogruppo, ha deciso di avvalersi della facolty di predisparre il proprio hilancio di esercizio secondo gli -
IAS/IFRS a parlire dafl'esercizio 2006. . '

Sezione 2 - Prmmp; generali di fedazlone

Il presente bilancio & costiluite dalle Stato Patrimeniale, dal Conto Economlco dal ‘Rendiconto Finanziarie, dal Prospeno della redditivita
complessiva, dal Prospetto delle variazioni del patrimenic netto e dalla presente Nola Integrativa ed & corredato dalla relazione sulla
gestiane. .

Il bilancio & stato redatlo secondo la Istruzicni & gli schemi degli intermediari finanziar di cui al provwedimento di Banca dltalia del 22
dicembre 2017 "Il bilancio degli intermediar IFRS diversi dagli intermediari bancar” applicale a partire dal bilancio relativo allesercizio
chiuso al 31 dicembre 2018, Sebbene la societd non sia tra i soggetti obbligati alla redazione del bilancio secondo le istruzioni impartite da
Banca d'ltalia con il provvedimento sopra citato, l'utilizzo di tali schemi & stato ritenuta iI pit adeguato a rappresentare la situazione
patrimoniale, finanziaria ed economica della stessa.

Come previsto daf Framework degh IAS/IFRS ess0 & stato redatto nel rlspetto delle seguenil caratteristiche qualitative:
" . comprensibilila ' : :
© - significativita
* - altendibilita
- comparabilitd
In paricolare, esso & stato redatto can chiarezza e rappresema in mode attendibile la situazione patrimoniale e finanziaria della societé, il
risultate economice dellssercizio, nanché i flussi finanziar nel rispetto del principio della prevalenza della sostanza economica degli eventi e
delle operazioni sulla forma. La contabilizzazione delle componenli atlive e passive é stata efiefiuata secondo il principio della competenza
~economica e nella prospeuwa della continuita aziendale, sulia base dell'assunzione che la secieta contmuera la sua attivitd nel prevedibile
futuro, :

I presente bilancio & stato redatto con gll importi @spressi all'unita di Euro e, nel rispetto del prmclpm della comparablllta delle voci di bilancio
da un esercizio all'aliro, si & provvedute a riportare lo stato patdmeniale, il conto economico e tutli gli imponti dei prospeti della nota
) mtegrauva dell'esercizio precedente, arrctondat: afl umta di Eurp, come peraltro conseatito dai principi di redazicne det bilancic.

Le considerazione in merilo alla First Time Adeption del principic IFRS 9 sono riportate nel paragrafo ‘Informativa sulla prima applicazione
del pr|n<:|p|o contabile IFRS 9 - Strumenti finanziari (FTA)

LE INCERTEZZE SULL'UTILIZZO DY STIME NELLA PREDISPOSIZIONE DEL BILANCIO D ESERCIZIO

Ci seguito l'informativa prevista dal principic cantabile internazionale |1AS 1 paragrafo 125, in conformlta con gli standard espositivi e le
casisltiche evidenziate dalla Capogruppo cve applicabili.

L'applicazione di alcuni principi contabili implica necessariarnente il ricorso a stime e assunziont che hanno effetta sui valort delle attivita e
delle passivita iscritli in bilancic e sullinformativa fornita in merito alle atlivita e passivita potenziali.
L& assunzioni alla base delle stime formulate fengono in consideraziane tutte le informazioni dispenibili alla data di redazione del bilancio
nenché ipotesi considerate ragionevali alla luce dell'espesienza storica e del particolare momente carallerizzante i mercati finanziari. A tale
proposito si evidenzia che |z situazione caisata dall'attuale crisi economica e finanziaria ha reso necessarie assunzioni riguardanti
[andamento luluro caratterizzate da significativa incertezza.,
Proprio in considerazione della situazione d'incertezza non si pud ‘escludere che le ipotesi assunte, per quanto ragionevoli, 'potrebbem nort
trovare conferma nei fuluri scenari in cui la Societa si troverd ad opetare. | risultati che si consuntiveranne in futuro potrebbero pertanto -
differire dalle stime effsttuate ai fini della redazione del bilancio e potrebbers conseguentemente rendersi necessarie rettifiche a oggi non
prevedibili né stimahili rispetto al valora contabile delle attivita e passivita iscritte in bilancio.
Di seguilo si elencano i processi di stima sonsiderali magglormente critici al fine della rappresentazione veritiera e corretia delia sitvazione
patrimoniale, economica e finanziaria della societa:
-.determinazione delle rettifiche di valore dei crediti iscritti nell'attivo patnmomale
+ stima delle perdite presunie <i valore a fronte di investimenti partecipativi;
“ valutazioni relative allimpairment di attivita f|nanz1ane valutate al fair value con impalio a canta economico e ¢con impatto sulla redditivita
" complessiva; :
+ stima della recuperabilitd delle athwla hscall per impaste anlicipate;
~ »gtima dei fondi per rischi e oneri. .

Helding di Partecipaziani Finanziaric Banco Popelare S.p.A. t . . ' Pagina 12



Relativamenlé ai crediti per i quali non sono slate individuale singolarmente evidenze oggettive di perdita viene attuato un processo, ossia
per le esposizioni non deteriorate (“performing™), il nuova modello di valutazione collettiva, basato sulle perdile attese, richiede di
implementare adeguati sistemi di manitoraggio volti ad individuare I'esistenza o meno di un significativo deterioramento rispetto alla data di
rilevazione iniziale dell'esposizione. Il modello di impairment IFRS 9 richiede infatti che e perdite siane determinate facendo riferimento
all'orizzonte temperale ¢i un anno per le attivita finanziarie che non hanno subito un significative delerioramento del merita greditizio rispetto
alia rilevazione iniziale (Stage 1) piultosto che facendo riferimanto allintera vila dell'attivita finanziaria qualora si riscontri un significativo
deterioramento {Stage 2). ' ’

Sulla base di quanto sopra illustrato ne deriva che le perdite sui credili deveno essere registrate facendo riferimento non selo alle oggettive
evidenze di perdile di valare gia manifestatesi alla data di reperting, ma anche sulla base di percentuali di perdlte costruite su seris delle
aspettative di perdite di valare future non ancora palesate, che devona riflettere:

- Iz probabilita del verificarsi di diversi scenasi;
- Peffetto di attualizzazione mediante Putilizza del tasso i interesse effettivo;
- Ie esperienze storiche, opportunamente corrette per tenere conte delle valutazioni carrenti e future,
In seguito & processi di valulazione effettuati, non emergono crediti nan performing nel bilancio della Sacieta.

' Sezione 3 - Eventi successivi alla data di riferimento
Non vi sono stati eventi successivi alla dala di riferimento del presente bilancio,

Seznone4 Altri aspettl_

Il progetto di bilancio & state approvato dal Consiglio d'Amministrazione del 29 gennaio 2019 e sard softoposto all’ approvazmne
dell'assemblea dei SOCI canvocata per il giorno 20 marzo 2019,

Il bilancio di esercizic al 31 dicembre 2018 & satloposlo a revisione contahile a cura della societd di revisione PricewalerhouseCaopers
S.p AL, con sede legale in Milano, via Meonte Hosa n. 91, iscritta al Registro dei Revisori Legali presso il Ministero dellEconcmia e delle
Finanze, in applicazione dellincarico conferite a detta societa per gli esercizi 2017-2019 con delibera assembleare del 5 aprile 2017,

La retazione di revisiong & depositata & messa a dispdsizione del Sccio ai sensi dell'art. 2429 det Codice Civile.

La societa non ha predlsposlo il bilancio consolidato in base al paragralo 4 a} dell' IFRS 10 in quanto noa presenta i requisiti per lambito di
appllcazmne

La societd, infatti, non & guotata ed & mteramente controllata dalla societd Banco BPM S. p A. che redige |I bilancia consalidate di gruppa
seconda i principi contabili internazionali.

D| seguuto si nporta un elenco dei nuovi principi contabili o delle madifiche ai principi esistenti approvali dallo |1ASB, nonché delle nuove
interpretazioni o rnoci]flche di quelte eststentl pubbhcate dall'lFRIC e di quelli ancora in attesa di omalegazione, ove applicabili; -

- Principi contablli IAS/IFRS e interpretazioni SIC/IFRIC omo.’ogan daﬂa Commissfone Eumpea ia cui apphcazmne decorre a pamre dai
bilanci al 31 dicembre 2018, ove applicabili

- Regolamento n. 2067 del 22 novembre 2016 - FRS 9 “Strumenti finanziari" I principio IFRS 9, emanato dallo IASE a luglio 2014,
disciplina le fasi di classificazione e misurazione degli strumenti finanziari, nonche it relativo processo di impairment e sostituisce il
* precedente principio contabile 1AS 39.

- Regolamento n. 1905 del 22 settembre 2016 '-'IFRS 15 “Ricavi provenienti da contratti con i clienti” e successivi chiarimenti omologati con
Regolamento n. 1987 del 31 ottabre 2017, Il principio 1IFRS 15, pub'blicato dallo IASB in data 28 maggio 2014, intrcduce un unico modellc
per la rikevazione di tutti i icavi derivanti dai contratti stipulati con la clientela e sostituisce i precedent siandard/mlerpretazmn| sui ricavi (1AS
18, 1AS 11, IFRIC 13, IFRIC 15, [(FRIC 18, SIC 31}. -

- Regolamento n. 1988 del 3 novembre 2017 - “Applicazione conglunta dell'FRS 8 Strumenti finanziari e dell’ IFRS 4 Gontrathi Assicurativi”.
‘Le modifiche si pongono come obiettivo quello di risolvere, per le ‘societa che svolgono attivita assicurativa, le problematiche legate
all'applicazione del principio IFRS 9, prima delhmplementazmne delle standard {IFRS 17 cha entrerd m vigorg il 1° gennaio 2021} che
sostituira I'IFRS 4 sui contratti assicurativi.

- Regolamento n. 182 del 7 febbraio 2018 "Ciclo annuale d| m|gliorameml agli IFRS 2014 - 2016" Lob:ettlvo & di farnire alcum chiarimenti
volti a risolvere talune incoerenze o precisazioni di carattere metodalogica.

- Regolamento n. 289 del 26 febbraic 2018 - "Modifiche all'lFRS 2" - Le modmche mirano a chiarire i crlten di valutazione & nIevamone da
adottare per alcuni tipi di operazmm con pagamento basate su azioni.

Hegolamento A, 400 del 4 marzo 2018 - "Modifiche allo IAS 40 - Cambiamenti di destinazione di investimenti immobifiari”. Le modiliche
. chiariscono # momento del frasferimento 'di un bene dalla/alla categoria di investimento immobiliare”, identificato come "change in use”.

- Regolamento n. 519 del 28 marzo 2018 - "Interpretazione IFRIC 22 - Operazioni in valutd estera e anticipi”. L'interpretazione chiarisce la
contabilizzaziona di operaznom che comprendone la ricezione o il pagamento di anticipi in valuta estera.

- Principi contabili IAS/IFRS e interpretazioni SIC/IFRIC omologati dalla Commjssrone Europea la cui apphcaz;one decorre & partrre dai
bitanei successivi al 31 dicembre 2018, ove applicabili -

- Regolamento n. 1686 del 31 oiiobre 2017 - IFRS 16 "Leasing". Il principio & stato pubtlicato dallo 1ASB in data 13 gennaio 2016, con

I'intenic di migliorare la rendlcontazmne contabile dei conltratti di leasing. L'applicazione obbligatoria & prevista a partive dal 1° gennaio
2019.
Nel dettaglie, il principio introduce nuove regole per la rappresentazione centabile dei contratti di leasing sia per i locatori sia per i locatari,
sostituendo i precedenti standard/interpretazioni (IAS 17, IFRIC 4, SIC 15 e SIC 27). i leasing & definito come quel contratto Ja cui
‘esecuziane dipende dalluso di un bene identificate e che attibuisce il diritto di conlrollare l'utilizzo del bene per un periodo di tempa in
cambic di un corrispettivo. :

- Regolamento n. 498 del 22 marzo 2018 - "Modifiche alllFRS 9 Steumenti finanziari - Elementi di gagamento anticipato con compensazicne
- negativa". ie medifiche sono valte a chiarire la classificazione o determinate attivita {finanziarie rimborsabili anticipatamente quande si
applica 'IFRS 9. In parlicolare per le atlivila finanziarie: si prevede la possibilitd di valutare al costo ammortizzate anche quet finanziamenti
che, in caso di imborso anticipato, presuppongono un pagamento da parte del concedente e per le passivitd finanziarie: nal caso di una
‘madifica dei termini contrattuali di una passivita, che non & tale da comportare 1a cancellazione dal bilancio (derecognition), & previslo che
I'ettetto della modifica sui costo ammortizzato debha essere imputato a conto economicao alla data della madifica stessa.
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Regalaménto n. 1595 del 23 ollobre 2018 ~ IFRIC 23 “Incertezza sui trattament ai fini dellimposta sul reddito”. Linterpretazions ha o scopo
di fornire chiarimenti su come applicare i “criteri discrizicne e misurazione previsti dallo I1AS 12 in caso di incertezza sui trallamenti per la
determinazione dellimposla sul Teddite, L'applicazione delfinterpretazione & prevista obbligatoriamente a partire dal 1° gehnaio 2019,
L'obiettive delle mod|flche & di agevolare la transizione per le entiti che adstteranno il principio.

- Principi contabili IAS/IFRS e interpretazioni SIC/AFRIC emanan dailo IASB/IFRIC, in attesa o omologazrone

- Modifiche al principic 1AS 28 - “Interessi a lungo termine in societa collegate & joint venture” emesse dallo [ASB il 12 ottobre 2017, al fine
di chiarire che un'entitd applica I'FRS 9 alle mteressenze a medio fungo termine nelle sociata coliegate o joint venture alle quali non applica
il metode del patrimanio netto.

- Progetti di miglioramento di alcuni "IFRS 2615 - 2817 (IFRS 3, IFRS 11, IFRS 12 e |IAS 23} emesso dallo IASB il 12 dicembre 2017 con
- T'obiettivo di fornire alcuni chiarimenti volii a risolvere lalune incoerenze o precisazioni di carattere metadolagico.

- Modifiche al principio 1AS 19 - “Madifiche, riduzioni o regolamento dei piani pensionistici" emesse dallo IASB il 7 febbraio 2018 coni cui'si
chiarisce come si determinanc le spese pensicnistiche quando si verifica una modmca nel plano a banetici definiti. Le moditiche entreranno
in vigora il 1° gennaio 2012, .

- Madifiche al "Conceptual Framework” emesse il 28 marzo 2018. La versions rivista contiene & seguenti modifiche; un nuove capitolo in
tema di valutazicne; migliori definiziondi e guidance in particolare sulle passwuta chlanmentl di alcunl concetti di rilieve come ad esempio
stewardshap prudenza e incertezza nelle valutazioni. .

- Modifiche alllFRS 3 “Definizione di business’ emesso dalls tASE il 22 ottobre 2018 con loblettlvo di alutare a determinare se una
transazione & un‘acquisizione di un business ¢ di un gruppo o attivita che non soddisfa la definizione di business defllFRS 3. Le modifiche si
applicheranno alle acquisizioni successive al 1° gennalo 20290,

- Modifiche alla I1AS 1 e allo IAS 8 “Definizione di maleriale” emesso dallo 1ASB it 31 ottobre 2018 con I'obiettivb di chiarire la definizione di
“materiale” al fine di aiutare le sccietd a valutare se ur'informazicne e da includeré in bilancio. Le modmche si appllcheranno a partire dal 1°
- gennaio 2020. .

. Par complatezza infermaliva si segnala che in data 18 maggio 2017 lo IASB ha emanato il nuovo principio cantabile IFRS 17 che disciplina i
contralli emessi dalle compagnie di assicurazione € la cui-applicazione & prevista a partire dal 1° gennaio 2021. In data 15 novembre 2018 la
- stesso IASB ha proposto il differimento deli'entrata in vigore del principio al 1° gennaio 2022, propananda contestualmenta di estendere fino
‘al 2022 I'esenzione temporanea dallapplicaziane dell’FRS 9 concessa alle compagnle assicurative, in modo che IFRS 9 ed IFRS 17
possana essere applicati nello stesso momento : .

Canone per la garanzia della trasformabilita defle DTA - evoluzioni normative al Decrefo Legge n. 59/2016
'Si ricorda che Farticele 11 del D.L. n. 59 del 3 maggio 2016, convertito con modificazioni dalla L. n. 11¢ del 30 giugno 2016, ha introdotlo un’ )
regime opzionale, in virtd del quale la garanzia sulla trasformabilitd in crediti di imposia delle attivita fiscali per impogle anticipate {DTA —
" Deferred Tax Assel} che rispondono ai requisili richiesti dafla L.egge 22 dicembre 2011, n. 214 risulta ‘subordinata al pagamento di un .
canone, dovuto per gli esercizi a pastire dal 31 dicembre 2015 fino al 31 dicembre 2029, da determinarsi annualmente. Uesercizio di tale
opzione & censiderato irrevocabile.
~ Piu in dettaglio, il canone annuale da versare per assicurare Ia converllblhla delle suddette attivit per tmposie antlc;lpate in credili dimposta
deve essere determinato anaualmente applicando l'aliquota dell'1,5% ad una "base” oftenuta seommando alla differenza tra le attivita per
imposte anticipate trasfarmaili iscritte nel bilancio dell'esercizio di riferimento @ le carrispandenti attivita per imposte anticipate iscritte nel
bilancio 2007, limporlo delle trasformazioni delle stesse attivitd per imposle anticipate operate dal 2008 fino allesercizia di riferimento, e
sottraendo le imposle previste dal Decreto e versate con riferimento ai predetti periodi di imposta (base detta anche “DTA di tipo 2'). 1 canoni
sono deducibili sia ai fini IRES che ai fini IRAP nell'esercizio in cui vengono pagati.
In data 21 febbraio 2017 & stata pubblicata nella Gazzetta Utficiale la legge df conversione (L. 17 febbraio 2017, n. 15) del Decreto Legge
Salva Risparmio; nal deftaglio, 'art. 26 his, comma 4, ha modificato l'articolo 11 del D. L. 59/2016, posticipando il periodo per il quale &
dovuto il canone anng che & ora stabilito con partenza dal 31 dicembre 20186 fino al 31 dicembre 2030.

A partire dal 2016 la Holding di Partecipazioni Finanziarie Banco Pogolare 8.p.A. ha aderito al “consolidalo fiscale nazionale”, disciplinatc
dagli arlicoli 117-129 del TUIR ed introdotto dal D. lgs. -344/2003. Tale opzione, consente, dopo avere determinato Fonere fiscale
dell'esercizio, di trasferire il reddito eomplessivo netto © la perdita fiscale Ir.e.s. della societa in capo alla controllante Banco BPM S.p.A., la
quale determina un reddito impaonibile unico del Gruppo o un‘unica perdila fiscale, iportabile come somma algebrica dei redditi 2/ delle
perdite propri e delle sirigole societd controllate partempanh e determina un unico debito o credite dimposta nei  conironti
dell Amministrazione Finanziaria. . ) i ' . ]

[ iussi compensativi cosi determinali sono contabilizzati come crediti e debiti nei confronti delle societd aderenti al consolidato fiscale :
nazionale e classificali nella voce "Altre aftivita" e nella voce “Altre passivita”, in contropartita della voce “Imposte sul reddito dell'esercizio
dell'operativita corrente”. .
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INFORMATIVA SULLA PRIMA APPLICAZIONE DEL PRINCIPIQ CONTABILE IFRS 9 - STRUMENTI FINANZIARI {FTA)

- Can Regolamenic n, 2067 del 22 novembre 2016 & stato omologato il nuovo principio contabile internazionale IFRS 9 “Strumenti finanziari”,
applicabile’in via obbligatoria dal 1° gennaio 2018, ché disciplina le fasi di classificazione e misurazione, impairment ed hedge accounting
refative agli strumenti finanziari, in sostituzione del principio contabile IAS 39 "Strurnenti Finanziari: rilevazione e valutazione”,

' g Gon riferimento alla modalita di rappresentazione 'degli effetli di prima applicazione dei nugvi principi contabili (di seguito anche FTA — First
- Time Adoplion), si deve premettere che nel primo bilancio di applicazione la Societd non ha proceduto a riderminare i dati di confronto,
avvalendasi delia facoltd prevista nelle disposizioni transitarie (IFRS 9, par. 7.2.18).

Gli impatti relativi alla prima applicazione sono quindi riflessi mediante un aggiusiamento dei saldi del patrimonio netto di apertura al 1°
gennaio 2018. [ saldi palnmomah ed economici relativi all'esercizio precedente, in quante redatti in conformita al previgenie principio IAS 39
non sono plenameme comparabili con le nuove categorie contabrll g con i relativi cmen di valutazione intredotti dal nuevo principio.

Tutte le tabelle di nota integrativa 50n0 state redane secondo i nuovi criteri deIl'lFRS ] relativamenle al periodo in corso; in merito invece ai
dati dell'esercizic precedente, negli schemi di bilancic sono slali esposti e valutati secondo quanto previsto dal precedente IAS 39 e non
sano stati ingeriti nelle tabelle di dettaglic qualara, in conseguenza delle madifiche dei principi contabili, non risultassero comparativi. Le
tabelle inoltre ripértanc i saldi comparaiivi solo per quelle vom che negli schemi di bllanmo presentano un saldo avvalorato sia per il periodo
in corso S|a per quelle precedente, -

Eﬂétti deila prima applicazione deIE'lFF{S 9 L .
Alla data di prima appllcazmne la classificazione del portafogllo di attivita finanziarie, & stata eifettuando le seguenti linee guida:

- le posizioni classificate el portafogho IAS 39 dei ‘Crediti verso banche', pari a Euro 822,257,255 al 31 dicembre 2017, sono state
classificate neila categoria IFRS 9 delle "Atlivith finanziarie valutate al costo ammaortizzato' a) Crediti verso banche, in coerenza con gli
_ obiettivi della loro detenzione. In sede di FTA, non si sano rilevate variazioni nella loro mlsurazmne ne |mpam fiscali.

-l portaioglucu IAS 39 dei titoli di capltale inclusi nella caiegona ‘Attivita finanziarie dispanibili per la vendita', pari a Euro 10.832.580 al 31

- dicembre 2017, & stato classificato tra le "Attivitd finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivita complessiva’, per Euro

- 3.705.559, in virth dell'opzicne consentita dal princigio per gli strumenti detenuti senza finalita di trading. 1l restante & stato classificato nella’
categeria IFRS 9 delle ‘Altivitd finanziarie valutate al fair valué con impattta sul conto economico, ©) altre atiivita finanziarie
abbligatoriamente valtare al fair value', per Euro 7.127.021. Tale classificazions non ha compaertato impatti sul patrimonio netto complessive:
a livello di patrimonio netto ha determinato Una riclassifica da ‘Riserve di Valutazicne' a ‘Risetve di Utili per Eure 6.580.114, ovvero la parte
di Riserva relativa alle attivila finanziarie riclassificate nella voce '20 - Attivita finanziarie valutate al fair value con |mpatl0 a conto economlco
meritre non sirileva alcun impatte a livello di risuliaio econamics del penodo e delle relative impaste.

- Nella tabelia di seguito rip'ortata si espéné il prospetto di state patrimeniale redalto in conformita alle disposizioni previste da Il bilancio degli
intermediasi IFRS diversi dagli intermediari bancari” allegate al Provvedimento della Banca d’ltalia del 22 dicembre 2017 con evidenza;

= diun prospetto di rmDnCIIlazmne tra i dati dell'ultime bilancio agprovalo secondo lo I1AS 33 e i dat| dell'ultimo bilancm approvato secondo
I'FRS 9, ' :

Riconciliazione delle voci al 31 dicembre 2017 secondo [AS 38 e post riclassifiche secondo IFRS &

TRIMORIALE ATTIVL 1A
20, Altivitd finanziarie valulate al fair value con impatto a conto economico 7127.04
a) allivita knanzfare detemste per la negoziazions 0
b} atinita finanziane designale al fair value a
7.427.021 ¢} altrs attivita obi¥igalcriamente valutate al lair value 727.01 .
3,705.559( 20. Altivita finanziarie valtate al tair value con impatto sulta redditivith complessiva 3.705.559]
622.257.295] 40, Allivita finanziarie valulate al costo '1mmornz:'alo " 622.257.255
622.257.265(  a creciti wrso banche . ) 622.257.255
’ h) crediti verso sotiela finanziade . S ’ : ]

S ) : o o) crediti verso clientefa
4G Ativita finanziaria disponioili per la vendita ) - 10.832.580 - [

60 Credili - §22.257.255) 4% - I et S - g

0 Partecigaziont . - . 1.010.229| - . Partecipazioni . . 1.013.228

120 Attivith fiscali : - 261250 - |100. Atlvila fiscali 3.612.591
b corenti 3612591 . a) comenti : . 3612501

130 Ativith non correnti e gruppi di atlivild in via du dismissione ~ 133.202.085 110, AVt non cormanti e grupp o alivita in via di disrnissione 133.202.085

140 Allre altivila

55.653 120, Allre altivita . . 55.853

OTALE'DELLATTIVO

Rlclasslﬂcha

. 70 Passivita fiscali 02000 0 60, Passivita fiscali 1.012.010

a) coreenti . . 363.861 a) comenti 63,861

b} differite 648,349 b} dilferte : ) . 648.149
80 Alrg passivita ’ - 258548230 80. Allro passivita ' : 2.585.823
120 Capiale : 119,850,000 110, Cagpitale : . 119.850.000
160 Riserve U 420.867.171| - 6.580.114f 150. Riserve - T 427.247.285]
170 Riserve da valutazione ’ - 8.684.457| -6.580.114§160. Riserve da valutazione ' . . 2.104.343
180 Ltile (Perdita) del perioda . 218.170.931 ’ 170. Ulile {Perdita) ded periocdo o o 218470831

TALE PASSIVO E PATRIMONIO NETT.

A2, P.AHTE RELATIVA ALLE PRINCIPALI VOCI DI BILANGIO

Si illustrano, di segiito, i criteri di iscrizione, classificazione, valutazione, cancellazione delle dn.'erse poste dell'attiva, del passive e del conte
ecenomica:
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Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivita complessiva
Nella presante voce figurano tulle le atlivita finanziarie (titoli di capitale} classificate nel portafogllo valutato al fair value con impatto sulla
reddditivitd complessiva. .

Nella presente categoria sono silevate le atiivita fmanmane qualora siano soddisfatte entramba la seguenti condizioni:

- - l'abiettivo del loro possesso & rappresentatc sia dalla racoolta del flussi finanziari contrattuali che dalla vendita delle slesse (Business
" model “Hold to coffect and Sell™; :

- i relativi flussi contrattuali sano rappresentatl unicamente da pagamenti di capitale e interessi sul capltale da reslnuure {ossia che
prevedono il superaménto del cosiddetto “SPP/ test” — “Solely Payment of Principal and Interest test”)..

" Nella categeria vengono rilevati i litoll di capitale, non detenuti per finalita negoziazione e non qualificabili di controllo esclusive,
collégamento e contrallo congiunte, per i quali si applica I'epzione di classificarli tra le attivita finanziarie valutate al fair value con impatto
sulla redditivita complessiva. Tale opzicne & esercitabile - al momento dell'iscrizione iniziale del singolo strumento finanziasio ed &
irrevocabile.

L'iscrizione iniziale dell'attivita finanziaria awiene alia data di regalamento per i titoli di capitale ed alla data di erogazicne nel caso dei
finanziamenti. Allatto della rilevazione iniziale le attivita sone contabilizzate al fair value, che normalmente corrisponde al cornspettlvo
pagata, caompransiva den costi o praventi dn transazione dlrenamente attribuibili alla strumento stesso.

Suscessivamente aIIa rilevazione iniziale, le allivita classificale al fair value con impatto sulla redditivita complessiva, rappresentate da
strumenli di capitale sere valutati al fair valug; gli utili e le perdite derivanti dalla misurazione a fair value sono rilevati in contropanita di Una
specifica riserva di patrimonic netta (“120. Riserve da valutazione”). Dette riserve nan sardnna mai aggetto di riciclo nel conto economico
nemmena se realizzate altraverso la cessione dell'attivild; in tal caso sard necessario procedere ad ung riclassitica in un'alira voce di
patrimonio neito (150, Riserve™. Nessuna svalutazione df conto economico & inoltre prevista per tali attivita in quanto non assoggettate ad
alcun processo di impairment. L'unica cemponeante rilevata nel conto econdmico & infatti rappresentata dai dividendi incassati.

_Le altivita finanziarie vengono cancellate quande scadono i diritti contratiuali sui flussi finanziari derivanti dalle attivita stesse o quando le
attivita finanziarie vengono cedute trasterendo sostanzialmente tutti i rischi‘benefici ad esse connessi. Nel caso in cui non sia possibile
accertare il sostanziale trasferimento dei rischi e dei benefici, le atlivitad finanziarie vengono cancellate dal bilancia qualora non sia mantenute
alcun tipo di controllo sulle slesse. Infing, le attivitd cedute sone cancellate dal bilancio nel case in cui venga mantenuto il diritto contrattuale
a ricevere i flussi di cassa delle stesse, ma contestualmenie venga assuma un'obbligazione contrattuale a pagare detti f|LISSI ad un soggetto
terzo, senza retardo e solamente nella misura di quelli ricevuti.

Attwlta f;nanznane valutate al fair value ¢on impatto a conto economico

Nella présenie voce figurano tutte le attivith finanziarie {titoli di capitale} non classificate nel partafoglio attivita finanziarie valutate al fair
value con impatto sulla redditivitd cemplessiva e nel portafoglio attivita finanziarie valutzte al costo ammortizzato, Vi rientranoc anche le
partecipazioni in imprese sotlopeste a |n1luenza notevole © a controllo conglunto che lo IAS 28 € INFRS 11 consentono di assegnare a tale
portafogllo ' :

In particolare, formano oggetto di rilevazione le alire attivita finanziarie obbligatoriamente valutate al fair value, ossia le attivita finanziarie,
diverse quelle designate al fair value con impatto a conio ecenomico, che non soddisfano i requisiti per. la classificazione al costo
ammomzzatu al air value con |mpano sulla redditivita com plesswa o che non hanne finalitd di negoziazione.

Tre sona le sottovom che compongono la categoria in esame, rappresentate da: "a) Attivita finanziarie detenute ber la negoziazione“, b}
Attivita fmanaarle designate al fair value™; “c) Altre attivita finanziarie obbligatoriamente valutate al fair value”.

Le altre attivita finanziarie obbligatoriamente valutate at fair value rappresentans una categoria residuale e sono composte dagli strumenti .
- finanziari che non possiedano i requisiti, in termini di business model o di caralteristiche dei flussi finanziari, per la classificazione tra le
allivita valutate al costo ammertizzate o al fair value con impatto sulla redditivitd complessiva. Nel dettaglio, vi rientrano strumenti di capitale
" non detenuti per 1a negoziazione, per i quali non si & fatto ricorse all opzmne di classificarli tra la attivita valutate al fair value con |mpatto
sulla redditivitd complessiva. .

Liscrizione iniziale delle attivita finanziarie avviene alla data di regolamento dei titoli di capitate. All‘atto della rilevazione iniziale le attivité
finanziarie valutate al fair value con impatto a conto econdmico vengona rilevate al fair valite, che ndarmalmente corrispende al carrispettivo
pagato, senza considerarg i costl oi proveml di transazmne d|rettamente attribuibili allo strumento finanziario, che vengoeno impuitati nel
conto economico. . . .

Sutcessivamente alla rilevazione |n|2|ale le attivita finanziarie sono valonzzate al fair value, con rilevazione delle variazioni in contropartita al
conto eConomico. :

Gl utifi e le perdite da negeriazione e le plusvalenze e le minusvalenze da valutazione del portafoglio di nei_:;oziazione relativi alle” attivita
finanziarie designate al fair value e a quelle obbligatoriamente valutate al fair value sono iscritti nella voce “110. Rlsunaio nelto delle altre
allivita e passwlta finanziarie valutate al fair value con impatto a conto economico”.

Le attivita finanziarie vengono canceltate quando scadona i difitli contrattuali sui qu55| finanziari derivanti dalle attivitd stesse o quando le
altivitd finanziarie vengano cedute trasferendo sostanzialmente tutti i rischi ed i benefici ad esse connessi. Nel caso in cui non sia possibile
accertare il sostanziale trasferimento dei rischi e dei benefici, le attivitd finanziarie vengono cancellate dal bilancio gualora non sia mantenuto
aleun tipo di controlle sulle stesse.

~ Attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato

- Nella presente voce hgurano i titoli di debito nonché i finanziamenti allocati nel portatoglio valutato al costo ammortizzato.
Sano rilevate le attivita Imanmane qualora siano soddisfatte entrambe le seguenti condizioni:
- 'ebiettivo del loro possesse & rappresentatoe dalla raccaolta dei flussi finanziad contrattuali (Business model “Hold fo Coflect™);

- i relativi flussi contrativali sono rappresentati uricamente da pagamentl di capltale e interess: sul capitale da restituire (ossia che |
prevedono i superarnemo del cosiddeito “SPP! test™).-

In"particolare, vi rientiano glé impieghi concesm a clienteta & banche in qualsnas: farma 1ecn|ca ed i titoli di debito che nspetlana i requisiti
illustrati al precedente paragrafo. . .

Liscrizione iniziale dell'attivith finanziaria avviene alla data di erogaziong per i finanziamenti. Alfatta della rilevazione iniziale le attivita
finanziarie classificate nella presente categeria sono rilevale al fair value, che normalmente corrisponde al corrispelliva pagalo, compransivo’
deqli eventuali costi e proventi dlrenamente attnbwblh allo strumento stessa, '
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Nelio specifico, la prima iscrizione di un credito avviene alla data di erogazione sulla base del fair value dello strumento finanziario.
Guest'ullimo & normalmiente pari allammontaie erogato, o al prezzo di solloscrizione, camprensivo dei costifproventi direttamente
riconducibili al singolo credito e determinabili sin dall'origine delloperazione, ancorché liquidati in un momento successivo. Sono esclusi i
costi che, pur avendo le caratteristiche suddette, sena oggetto di rimbarso ad opera della controparte debitrice o sano inquadrabili tra i
normalr costi interni di caraltere amministrativo,

Depa Ia rilevazione iniziale, le atfivita finanziarie in esame sono valutate al costo ammortizzato. pari al valore di prima iscrizione diminuito dei
rimborsi di capitale, diminuite o aumentato dellammartamento - caleolato col metede del tasso di interesse effettivo - della ditferenza tra”
Iammontare erogam e quello rimborsabile a scadenza, l'ICDl‘ldUCIbHe t|p|camente ai costifproventi impulati dwettamenle al singolo credito.

Il tasso di mteresse effettivo & individuato calcolando il tasso che eguaglra il valore attuale dei flussi futuri dell attivita, per caputale ad
intefesse, allammontare erogato inclusivo dei costifproventi ricondotti all‘altivita, La stima dei flussi finanziari deve tenere conto di tulte le
- clauscle contrattuali che passeno influire sugli imporii e sulle scadenze, senza considerare invece le perdile attese sull‘attivita, Tale modalita
di contabilizzazione, ulilizzande una logica finanziaria, consente di distribuire I'sffelio economics, lungo |z vita residua attesa dell'attivita, di
tullti i costi di transazione, commissioni, premi o sconti considerati parle integrante del tasso di interesse effettive. Il metado del costo
ammorntizzato non viene utllizzato per le altivitd la cui breve durata fa ritenere trascurabile l'effetlo dellapplicazione della logica di
attualizzazione. Dette atlivith vengono valorizzate al costo storico e gli eventuali costiforoventi agli stessi riferibili sonc attribuiti a conto
economico in medoe lingare lunge la durata contrattuale del credito. Analogo eriterio di valonzzazaone viene adottate per le attlvné senza una
scadenza definita 0 a revoca.

Il valore di bilancio delle altivitd finanziarie al costo ammartizzato & rettificata al fine di tenere conto defleventuale fondo a copertura delle
perdite attese. Ad ogni chiusura di bilancio o di siluazione infrannuale le citate attivita sone infatti assoggetiale ad impairment con 'ohiettivo
di stimare le perdile attese di valore relative al rischio di credito (cosiddette “ECL - Expecled Credit l.osses™). Dette perdite sono rilevate a
conlo econemico nella voce “130, Rettifiche/Riprese di valore nelte per rischio di credito™. -

Le attivita finanziarie vengeno cancellate quando scadeno i diritti contrattuali sui flussi finanziari derivanti dalle attivitd stesse o quando le
attivita finanziarie véngone cedute trasferendo ‘sestanzialmenie tutti i rischi/benefici ad esse cannessi. Nel case in cui non sia possibile
accartare it sostanziale trasferimento dei rischi e dei benefici, le attivita finanziarie vengono cancellate dal bilancia qualora non sia mantenuto
alcun lipo di controllo stille stesse. Infing, le attivila cedule sono cancellate dal bilancio nel caso in cui venga mantenuto il diritte contratiuale
a ricevere i flussi di cassa delle stesse, ma contestualmente venga assunta un'obbligazione contrativale a pagare detli flussi ad un scggetto'
) zerzo sanza ritardo e solamenie nella misura di quelh ricevuti.

Modalita di determinazione delle perdite di valore degli strumenti finanziari IFRS 9 {impairment)

Ad ogni data di bilancio o di situaziene infrannuale, i finanziamenti e i titoli di debito classificati aelle voci delle “Attivita finanziarle valutate al
costo ammortizzate” e delle “Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivitha complessiva” - nonché le esposizioni fuori
‘bilancio rappresentate dagli impegni ad erogare fondi e dalle garanzie rilasciate - devono sssere assoggettate ad un processo di impairment,
finalizzato & stimare le perdite di valore attese per rischio di credito (cosiddette "ECL — Expected Credit Losses"). Secondo il modelio di
calcolo delle Expected Credit Losses le perdite devonc essere registrate non solo facendo riferimento alle aggetlive evidenze di perdite di
valore gia manifestatesi alla data di valutazione, ma anche sulla base dell'aspettativa di perdile di valore fulure non ancara verificatesi. ©

Stadie di rischio di credito _ _

Gan il termine “stadio di rischio di credita” si intende la classificazione delle altivita finanziarie valutate al fair value con impatto sufla
redditivita complessiva, delle aftivita finanziarie valutate al costo ammortizzato, degli impegni a ercgare fondi e delle garanzie finanziarie
rilasciale soggetti alfe regole di svalutazione dellIFRS 9 in funzmne delle variazioni del loro rischio di credito, ai sensi della sezione 5 5
del'lFRS 9. Si distinguono i seguenti stadi di rischio:

I} primo stadio: assenza di aumenle significativa del rischio di credito dell'esposizione rispetto alliscrizione iniziate (cfr. IFRS 9, paragrafo
5.5.5). Vi rientrano le allivitd finanziarie non detériorate (performing) per le quali non si sia osservate un significativo deterioramerito del
rischi di credito rispetio alla data di rilevazione inizizle appure il cui rischio di credito sia ritenite basso. L'impairment ¢ basato sulla stima di
perdita allesa avente a rifeimente un ‘orizzonte {femporale par ad un anno {perdita attesa che risulti da eventi di defaull sullatlivita
fmanznana che siano ritenuti pessibili entro una anna dalla data di riferimento);

1y secondn stadio: aumento significativo del rischiu di credita dell'esposizione rispetto all'iscrizions iniziale (cfr. IFRS 9, paragrafo 5.5.3}. Vi
rientranc le atlivita finanziarie non deteriorate {performing) che hanno subito un significativo deterioramente del rischio &i credito rispetta alla
rilevazione iniziale. L'impairment & commisurato alla stima della perdita attesa avente a riferimento un orizzonte termporale pari ailintera vita
residua dell'attivita finanziaria; .

Il terzo stadio: vale a dire le espasizioni impaired, rappresentate dalle altivits finanziarie deteriorate {probabilita di default pari al 100%), da
valutare sulla base di una stima della perdita attesa lungo tutta la vita dello strumento. :

Per le atlivitd performing le perdite attese vengono determinate secondo un processe collettivo in funzione di alcuni paramétri di rischio
rappresentali dalla probabilith di default (PD), dal fasso di perdita in case di defacli {LGD) e dal valere dell'esposizione (EAD), derivanti dai
maodelli interni di calcolo del rischio di credito regulamemare opportunamente adeguali per tenere conto def requisiti specifici previsti dalla
normativa contabile.

Retiifiche e riprese dl valore per rischio di credito :

Le retiifiche di valore carrispondenc alla’ sornma delle perdite attese calcolate per i tre stadi di rischio di credlto sulle attivita finanziarie
valutale al fair value con impatte sulla redditiviia complessiva e sulle atlivila finanziarie valutate al costo ammortizzato. E incluss anche
Fammontare dei writs-off operati nellesercizio di riferimento che eccede limparto delle rettifiche di valore complessive operate nei
precedenh esercizi, & che duindi & iscritta come perdita direttamente a conlo ecanomico. )

Le riprese di vafore consistono nel ripristino di valore — dovuto sia al miglioramento del merito creditizio del debitore sia i recuperi per cassa
{diversi dagli uiili da cessione) — delle atfivitd precedenlemente svalutate. Sono inclusi convenzionalmenie ariche i recuperi da incassi
(diversi dagli utili da cessione) su attivita finanziarie che sano state oggetto di write-off.
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Write - off

Il write-off costiluisce un evento che da luoge a una cancellazione gontabile guando non si hanno pid ragionevoli aspettative di recuperare
I'attivita finanziaria {cfr. IFRS 9, paragraii 5.4.4, B5.4.9 e B3.2.16 letlera r)). Essc pud verificarst prima che siana concluse le azioni legali per
il recupero dell'ativila finanziaria e non comporta la rinuncia al dirilto legale di recuperare it credito da parte dellintermediario.

1l write-off pub riguardare linterc ammontare di uv'attivita finanziaria o una porzione di essa e corrisponde:
- -allo storno delle rettifiche di valore gia rilevate & conte sconamico, in cantropartita del valore lorda dell'attivita finanziaria;
- per la parte eccedenta Yimporlo delte rettifiche di valore complessive, alla perdila di valere delfattivita finanziaria rilevata direttamente a
conto economico. .
Gli eveniuali recuper da incassa successivi al write-off sono rilevali a conto economico tra le riprese di valors,
Can il termine “write-oif complessivi” si intendona gli importi cumulati dei write-off parziali e totali sulle attivita finanziarie.

Partempazmm

Per “partecipazioni” si :ntendono le partecipazioni in societa cnntrollate (IFRS 10}, in sacieta sottoposte a controllo cangiunto (IAS 28 e IFRS
11) nenché quelle in societa sottoposte a influenza notevole (IAS 28). La voce include le partecipazioni rilevanti stabilmente detenute.

Liscrizione iniziale dellattivita finanziaria avviene alla data di regolamenta al costo di acquisto, integrato dei costi direttamenie attribuibifi,

Sueccessivamente le partecipazioni sano valutate al coste, eventualmende rellificato per perdite di valore.

Se esistono evidenze che il valore di una pariecipazione possa aver subito una riduzione, si procede alla stima del valore recuperahile dalla
pariecipazione gtessa, che rappresenta il maggiore tra il fair value, al netlo dei costi di vendita, ed il valore d'uso. 1l valore d'uso viene
determinato attualizzando i flussi finanziari futuri che'la partecipazione pud generare, incluse il valore di dismissione finale dell'investimento.
Qualora il valore di récupero risulti inferiore al valare conlabile, la relativa differenza & rilevata a conto economico, Qualora i motivi della
perdita di valore ‘siano rimossi a seguito di un evento verificatosi successwameme alla rilevazione della riduzione di valore vengono
effettuate nprese i valare cern mpulazmne a conlo GCoNomico. )

Le partecipazioni vengono cancellate in presenza di una cessione the trasferisce sostanziaimente tutti i rischi e benefici ad essa connessi.

In presenza di una situazione che determina la perdita dellinfluenza notevole o del contrallo congiunte l'eventuale partecipazicne residua &
oggetto di riclassifica nei portafogli delle allivili finanziarie previste dall'lFRS 9, di norma in quello delle "Atlivild linanziarie valutate al fair
value con impatto sulla redditivitd complessiva”, sulla base del relativo fair value. La cancellazione dalla voce “Partecipazioni” pud inoltre
avvenire in prasenza di circostanze che determinano il conseguimento di una situazione di controllo (casiddette “step acquisition”).

Le partecipazioni ¢i minoranza detenute dalla societd sono incluse nella voce *Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla
redditivitd complessiva” e * Attlwta finanziarie valutate al fair value con impatto a conto economice”, il cui traltamento contabile é stato in
precedenza descritto. '

Attivita e passivita fiscali

Le imposte sul reddito sona calcolate nel rispeilo della vigente legislazione fiscale, L'onere {provento) fiscale & limporto complessivo delle
imposte correnti, differite e anticipate, incluso nella determinazione dell’utile netta o della perdita del’esercizio.

Le imposie carrenti risultanc coslituite dalfimporto delte imposte sul reddito dovute (recuperabifi) riferibili al reddilo imponibile (perdita
fiscale) di un esercizio, - _ ' '

Le passivita fiscali dilferite sono costituite dagli importi delle imposte sul reddito dovute negli esercizi futuri riferibili alle differenze
temporanee impenibili. : ' ' '

Le attivitd fiscali differite (imposte anticipate) sona costituite dagli imporli delle imposte sul reddito recuperabili negli esercizi futuri riferibili a:
a) differenze lemporanee deducibili; b) riparts a nuovo di perdite fiscali non utilizzate; e ¢) rigorto a nuovo di crediti d'imposta non utilizzati.

Le differenze tempecranee sonc le d»iferenze tra il valore contabile di un'attivita o di Una passivita nello stato patrimoniale e il suo valore
rnconosciuto ai fini fiscali.

Le differenze temporanee possono esgere: a) differenze temporanee imponibili, cicé dlﬂerenze temporanee che, nella delerminazione del

reddite imponibile {perdita fiscale) di esercizi futuri, si tradurranne in importi imponibili guando il valore contabile dell'attivita o della passivita

sara realizzato o eslinto; o b) differenze temporanee deducibili, ciog differenze lemporanee che, nella determinazione del reddito imponibile

{perdita fiscale) di esercizi futuri, si tradurranne in importi deducibili quando il valore contabile dellaltivita o della passivita sara realizZate o
- estinto. :

"Il valore fiscale di un'attivita o passivita & il valore attribuito a quella attivita o passivita ai fini fiscali. Una passivitd fiscale differita viene
rilevata per tulle le differenze lemporanee imponibili salvo che tale passivita derivi da: a) la rilevazione iniziale dell'avviamento; cppure b)
dalla rilevazione iniziale di un’attivita o di una passivitd in un'operazione che: 1} non sia ‘un'aggregazione di imprese; e 2) al momenta
dell'operazione, non influisca né sull'utile contahile né sul reddito imponibile (perdita fiscale). Un'atiivita fiscale differita viene rilevata per tutte -
le diffsrenze temporanee deducibili se & probabile che sara realizzato un reddito impanibile a fronte del quale potrd essere utilizzata la
differenza temporanea deducibile, salve che [lattivitd fiscale ditferita derivi dalla rilevazione iniziale di unattivith o di una passivitd in
un'operazione che: &) non rappresenla un'aggregazione aziendale; e b) al momento dell'operazicne non influgnza né J'utile contabile né it
reddito imponibile {perdita fiscale). Le passivitad per imposte differite evidenziano le differenze temporanee imponibili tra it valore contabile
delle atlivits e passivild iscritte in bilancic ed il loro valore riconcsciuto ai fini fiscali. Le attivitd per impaoste anticipate evidenzizno differenze
temporanee che saranno deducibili negli esercizi futuri, a condizione che negli esercizi successivi siano realizzali ulili tassakili in misura
* suiligiente a coprire Yeffetto ecenomico delle imposte differite. :

Le imposte differite attive e passive sano calcolale utilizzando I'afiqueta fiscale prevista nei periodi in cui lallivila sard realizzala o la
passivita sara estinta. Le imposte differite attive e passive vengono compensale guande sono dovute alla stessa autoril fiscale e quando &
riconascitlo dalla legge il diritto alla compensazione. Le imposte correnti @ differite sono registrate a conto economice ad eccezigne di quelle
relative a ulili o perdne su attivita flnan2|ar|e disponibili per la vendila, che vengano registrati al nette delle imposte dlrettamenle nel
patrlmonlo netto,
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Attivita non correnti e gruppi di attivita in via di dismissione
Una attivita finanziaria viene classificata come ‘attivila non corrente destinata alla dismissione' quando il suo valare contabile sara recuperata
principalmente attraversa a vendita anziche tramite il sug utilizzo centinue, in conformitd a quanto previsto dal principio contabile IFRS 5.

Per essere classiticate nelle predette voci, l2 attwlta o passivitd (o gruppo in dlsmlssaone) devano essere immediatamente disponibili perla
vendita & devono essere riscantrati programmi attivi & concreti tali da far ritenere come altamente probablle la Ioro dismissione entro il breve
lerrning,

Quando una attivita soddlsfa la definiziane di atlw:ta destlnata alla dismissicne' viene classmcata in apposita voce detlo stato palnmonlale e
viene valuiata al minore fra il valore contabile e il fair value diminuito dei costi probabili dl dlsmmsmne )

- Fondi per rischi e oneri

Nella sottovoce "Altri fondi per rischi ed oneri” sono compresi gli stanziamenti a frente degli esborm stimati per obbligazioni legali o |mpI|C|te
derivanti da eventi passati. Tall eshorsi possono essere di natura comrattuale al verificarst di determinati eventi, o di natura risarcitoria e/o
- restitutaria.

| fondi per rischi ed oner sono costituiti da passivitd di ammontare o ssadenza inderti e sono rilevati in bilancio se:

- esiste un'obbligazione alluale {legale o implicita) guale risultato di un evento passato;

» & probatile che sard necessario I'impiego di riscrse alte a produrre benefici economici per ademplere I'obbligazione;
o puo essere effettuata una stima attendibile del probabile esborso futuro.

Limparte rilevato come accantonamanto rappresenta la migliore stima del’esborso finanziario necessario per assolvera allobbligazione
esistente alla data di riterimento del bilancio e riflette i rischi e le incertezze insite nel fatti e nelle circostanze esaminate. Laddove l'elemento -
temporale sia signilicative, gli accantonamenti vengane attualizzati utilizzande i tassi correnti di mercalo,

| fendi accantonati sono riesaminali ad ognt data di riferimenta del bilancio e retlificati pér riflettere la migliore stima corrente. Quando
limpiego di risorse, alte a produrre benefici ecanomici per adempiere all'obbligazicne; diviene improbabile, 'accantonamento viene stornato.
In agglunta ciascun fondo & utilizzate unicamente per far fronte a quelle uscite per le quali & state originariamente cosmuna

Riserve .
Nella presente vace figurano le segueml riserve :

- riserve di Utili quali: Risarva tegale, Riserva da Avanzo di Fusnone Rlserva per Utili da esercizi precedenti, Riserva per Qperazioni Under
Common Contrel, Riserve o Utili FVTPLM (Fair Vaiue ihough Profit & Loss Measurement);

- riserve di Capitale quali: Riserva Versamenti Soci in c/capitale.

Riserve da valutazione
Nella presente voce figuranc le riserve da valutazione relative a:
- gli investimentiin titoli di capnale demgnau al fair value con impatto sulla redditivita complesswa (cfr. IFRS 4, paragrafo 5 7.5).

Costie Ricavi

Costi & ricavi sono stati contabilizzati ed esposi in bliancm secondo il pl’lﬂC!plO della competenza temporale e sono valitati al fair value del
corrispettivo ricevuto o speﬂanie

La Societa produce ricavi satte farma di: ]
a) interessi - addebiti a terzi par l'uilizzo di disponibilita hguide o mezzi equivalenti o di ammontar dovuil al!‘emit‘a:

by dividendi - disiribuzione &i utili @i peasessori di parlumpazmm azionaria in proporziona alla loro quata e al tips di panlecipazioni.
I ricavi devono essera rilavali in base a quanto segue:

are prumbllo che i benefic economict dervant dallaperazione affluiranna allentita:

b) Fammontare dei ricavi pud esseré attendibilmente valutzto.

| ficavi devane essere rilevali applicarido | sequenti criteri:
a) linleresse deve essere ritevato ubilizzando il ariterio dellinteresse efielivo;
bi 1 dividendi devono essere rilevati quando si stabilisce il diritte degli azicnisli 2 ricevere il pagamento

Cluando, prima dell'acquisizione di un |nvest|mento fruttifero, sono maturati interessi nan corrlspostl gli mteressu successivamente incassati
sono riparliti tra l'esercizio antecedenta all acqmsmlone @ quello successivo; scltanto la quota 5uccesswa allacquisizione & rilevata come
ricave.

[ ricavi sone rilevali selo quando & probabule che i benefici economici derivanti dall operazione saranno fruiti dall'entita, Tuttavia, quande c'é
incertezza sulla recuperabilita di un valore gia compreso nei ricavi, il valore non recuperabile ¢ il valore if cui recupera non & pia probabile, &
rilevato come ¢osto, invece che come rettifica del ricavo originariamente rilevato.

I costi sono rilevati in conte economico quando ha fuoge un decremanto dei benefici economici futuri comportante un decremento dl attivita ¢
unincremento di passnﬂta che pud essere valutato attendlbllmente

Intere55| attivi/passivi e proventn/onen assimilati

Nelle presentt voci sono iscritti gli interessi attivi e passivi, i proventi e gll oneti a35|mllat| relatnn ad attivita e passivita finanziarie nonché
eventuali altri mteresm malurali nell'esercizio.

- Nel “di cui: |meress; attivi calcolatl con il metode dellinteresse eftettive” accorre indicare limporto richiesto ai sensi delta 1AS 1, paragrafo 82,
Ieitera a).

Relatlvamente alte atlivita e passivita finanziarie, sono altresi tnclum i proventi e gli oreri considerati nella determma::lone del tasso eliettivo
diinleregse anche ai sensi dell’ IFFIS 9, paragrafi da BS 4.1 aB54.7.
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 Fra gfi interessi attivi e proventi assimilat figurano anche gli interessi dovuli al trascorrere del tempo, determinati nellambito della
valutazions delle attivith finanziarie impaired sulla base dell'originaric tasse di interesse effetiive.

Nelle 'presenti voci figurano altresi, secondo il relative segne algebrico:
aj gli interessi attivi maturati sulle passivita finanziarie;
b) gli interessi passivi maturati sulle attivita finanziarie.

Dividendi e proventl simili

Nella presente voce figurano i dividendi relativi ad azioni o qucnte detenute in portafogllo diverse da quelle valutate in base aI metado dal
patrimonio netta. Sono esclusi | dividendi relativi & partecipazioni in via di dismissione, da ricondurre nella voce “Ulile (Perdita) delle attivitd
aperative cessate in via di dismissione aI netto delle imposte”. :

Utlle/perdlta da cessione o rlacqulsto .

Nella sotlovoce “attivita finanziarie” figurano i saldi, positivi 0 negativi, tra gli utili e Ie perdne realizzali con la vendita, rispettivamente, delle
© attivita finanziarie classificate nei portafogli Altivita finanziadie valutate al coste ammartizzato” e “Attivita fingnziarie valutate al fair value con
impatto sulla redditivita complessiva *. Nel caso delle “Attivith finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivitd complessiva "
{diverse dai titohl di capilale) gli utili ¢ le perdite rappreseniano il saldo di due componenti: una giad rilevata nella pertinente riserva di
rivalutazione {c.d. "reg(ro" nel conlo ecanamica delle riserva); l'alira cosliluita dalla dtfferenza fra il prezzo di cessione e il valore di libro delle
attivita cedute. : : .

Risultato netto delle altre altwlta e delie passivita finanziarie valutate al fair value con impatto a conto
Forma oggetlo di rilevazione nella presente voce il saldo, positivo o negativo, tra gli utili e le perdite delle “atiivila e passivita finanziarie
designate al fair value® nanché delle “alire attivila finanziarie obbligatoriamente valutate al fair value”, inclusi | risultati delle valutazieni al fair
value di tali attivita e passivita. :

Rettifiche/riprese di valore nette per rischio di credito

" Nelle sottovoci figuranc i saldi, positivi o negativi, tra le rettifiche di valore e le riprese di valore connesse con le variazioni del rischio di
credito delle atlivita finanziarie valutate af costo ammomzzam e delle attivita finanziarie valutate al fair value can impatto sulla reddmvuté
complessiva.

Spese amministrative _

Nella salfovoce “spese per il personale” sono compres;

- i caompensi degli amministrateri e dei smdam ivi inclusi ghi oneri sostenuti dall’ |ntermed|ar|o per ta stipula di polizze per responsabilita civile
di tali esponenti aziendali; . . .

- gli accantonamenti effgttuati, in controparma della vace “alfre passivita’, a tionte di somme riterite all'esercizie, ma da corrispondere
nell'esercizio successivo, nonché quelli effetiuati in contropartita della voce “fondi per rischi e oneri” a frente di somme peri quah non vi &
certezza in merito alla’scadenza ovvero allimporto da corrispondera. : .

Nelia sottovoce “aftre spese amministrative” figurano, fra 'altro, gif oneri di competenza dell'esercizio relativi a:

- spese per servizi prolgssionali {spese legali, spese per recupero crediti, spese notarili ece.),

- spese per [‘acquislo di beni e di scr\.'|7_| nan professionali (energia elettrica, cancellerla trasporti ecc.),
- premi di assicurazione, )

- imposte indirette e tasse (liquidate a non liquidate};

Altri proventi e oneri di gestione

Nella presénte voce coniluiscono le compoenenti di costo e di ricave non imputabili ad alire voci del conto economico che concorrong alla
determinazione dell’ "Utile (Perdita) dell'attivila cerrente al lardo delle imposte”. Vi figurano, ad esempia, i proventi rivenienti dal recuperc di
spese sostenute dallintermediario {(ad esempio, spese di invic documentazione, imposte di bollo, spese relative a fondi di terzi in
amministrazione) e i proventi derivanti dalla “commissione di istruttoria veloce” disciplinata dafla Legge 18 maggio 2012 n. 62,

Utili {Perdite} delle partecipazioni
- Nella presente voce figura il saldo, posiliva o nagativo, tra i proventl e gli cneri relativi aIEe partecipazioni in societd comroliate controllate
congiuntamente e scttoposte a influgnza notevole,

Vi figurano anche i risultati delle valutazioni eifettuate ai sensi dellIFRS 5 delle partempazmnl classificate come "attivita possedute per la
vendita * nonché i relativi provenlu e oneri da cessione. :

“Imposte sul reddito dell’ esercizio dell’ operativita corrente

Nella presente vace figura l'onere fiscale — pari al saldo fra fa fiscalita corrente e quella differita — relativo al reddno dellesercizio, al netio di
quello relativo’ attivita operative cessate & relative passivith associate in via dl dismissione, da ricondurre nella voce “Utile (Pardita) delle
attivita operative cessale al nefto dcllo |mposte

Utsle (Perdita) delle attivita operatwe cessate al netto delle |mposte :
Nalla presente voce figura il saldo positivo 0 negatlvo dei proventl {interessi, dividendi, ecc.) e degli oneri (interessi passnn ‘ammorlament

Utile {Perdita) d'esercizio
Nella presente voce flgura il saldo, pasitivo o negativo, dei proventl e degli oneri indicati nelle precedenti voci.
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A.3. INFORMATIVA SUI TRASFERIMENTI TRA PORTAFOGLI DI A‘FTWITA' FINANZIARIE

A3l Amwfa ﬁnanz:ane rictassificate: cambiamento di modeflo di business, valore contabile e Jnteressr attivi
La someté non ha attivita fenan2|ar|e ncta55|f|r:ate

A.3.2 Alfivita linanziarie ncfassn’;care camb;amenro di modelio ai busmess fair va.'ue ed effett.' sulla redditivita compfess;va
. La societa non ha attivita finanziarie riclassificate.

| A.3.3 Allivita finanziarie riclassificate: cambiamento di modello di business e tasso of interesse effettive
La societd non ha attivitd finanziarie riclassificate. )

Ad - iNFORMATIVA SUL FAlR VALUE

L' IFRS 13 ¢ Fafr Value Measuremenr" definisce il fair value come prezzo che si percep|rebbe per la vendita dl umativita ovvera che si
pagherebbe per il trasferimente di una passwita in una regolare operazione tra operatori di mercato alla data di valutazione {exit price).

Informazioni di natura qualitativa

A.4.1. Livelli di Fair Vatue 2 e 3: fecniche di valutazione e input utilizzati :

Nel caso di strumenti finanziari quotali in mercali attivi, il fair value & determinate sulla base delle quotazmm {prezzo ufflmale o altra prezzo
- In assenza di un mercata attive, il fair value viene determinate utilizzando tecmche di valutazmne generalmente accettate nella pratica

1. di prezzi di transazioni recenti osservabili sui mercati; .

2. delle indicazicni di prezzo desumibili da infoprovider {ad esemplo Bloﬂmberg, Heulers]

3. del fair value ottenute da modelll di valutazione {ad esempic, Discaunting cash flow Analysis, Optian pricing madels} che stimana tutti i

possibili fattori che condizionano il fair value di uno stramento finanziario {costo del denara, rischio di credito, rischio di fiquidita, volatilita,

tassi di cambio, ...} sulla base di dati esservabili sul mergato, anche in relazione a strumenti similart, alla data di valutazione. Qualora, per

una o piu fattori di rischio non risulti possibile riferirsi a dati di mercate. vengonic utilizzati parametri internamente determinati su base storico- .
statistica. | modelti di valutazione sono oggetto di revisione p‘eriodica al fine di garantirne la piena e costanie affidabi[iié;

4, delle indicazieni d| prezzo fornite dalla controparte emitiente evemualmente rett|f|ca%e per tener conio del rischio di controparte efc
liquidita; .

5. per gli strumenti rappresentativi del capitale, ave non sianc applicabili le tecniche di valutazione di cui ai punti precedenti: i) il valore
risultante da perizie indipendenti se disponibifi; ii} il valore carrispondente alla quota di patrimanic netto detenuta risultante dallultimo bilancic
approvato della societd (ove tale valutazicne sia compatibile con quante previsio nei principi contabili . internazionali); i) i cosle,
eventualmente retliticato per tener conto di nduzronl significative di valore, laddove il fair value non & determinabile in mado altendibite,

A 4.2 Processi e sensrbmta deUe valutazioni

Sulta base delle considerazioni sopra esposle e con[ormemenle a quantc previsto dall'lFRS 13, la socleta classifica le valutazioni al fair

- Quuotazioni desunte da miercati attivi (Livella 1) — la valutazicne & effettuata sulla base dei prezzi quotati (non reftificati) in mercati attivi per
- Metodi di valutazione basati su parametri di mercate osservabili {Livello 2) — la valutaziona dello strumenta finanziario & basata sui prezzi
- Metodi di valutazione basati su parametri di mercate non ossérvabili (Livello 3) — la determinazione del fair value 1a ricorso a tecniche di

A.4.3 Gerarchia dei Fair Value
h Siveda quamo riportato nei paragrafl precedenu

A.4.3 Altre informazioni :
Nessuna altra |n1orma2|one di rilievo da segnalare
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Informaziani di natura quantitativa
A.4.5 Gerarchia dei Falr Value

A4.5.1 Attivita e passivita valutate al fair value su base ricorrente: rJ’p&rtr'Zt’oﬂe per livelli di fair value
: : : ) 31122018

Attivitd/passivita misurate al fair value

Livello 1

Livello 2

Livelio 3

1. Attivitd finanziarie Qalu(ale al lair value con impaito a conto econarmico
4a) atlivith finanziarie detenule per la negoziaziane
b) attivitd fEnanz%érie designate at fair value
c} altre atlivita finanziarie cbbligatoriamente valutate al fair value
2. Attlivita finanziarie valulate al fair value con impatto sulla recditlivita
complessiva - :
3. Derivati di copertura
4. Atiivita materiali
§. Attivita immateriali

8.658.981

3.700.746

Totale

(=

12.359.727

1. Passivila finanziarie detenute per la negoziazione
2. Passivith finanziarie designate al fair value
3. Derivati di copertura

Totale
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A.4.5.2 Varigzioni annue delle attivita valutate al fair value su base ricorrente flivello 3)

Allivita nnanzuane valutate altair value con impatto a conto Allivits
ecoriamica .
- di cui: o} altre f,m;r::::? . .
dlaaﬂi}? [dieus by ativia | attvila Cecon | DO |y e | AU
. . L finanziarie finanziarie . copertura Frmateriali
. Totale (inanziarie designate al fair |obbligatoriameint In’paﬂ‘o.splia :
detenwie per . ; reddillivity
neqoziazione value e valulale al lair complessiva
A . value

1. Esistenze iniziali . . . 0
Modifica saldi apertura 7.127.021] © 3.705.559
2, Aumenti . 1.531.960
2.1 Acquisti ) o
2.2 Profitti imputal a: : ) 1,531.960

2.2.1 Conto economico : : 1.531.960

df cui: plusvalenze : ’ '

2.2.2 Palrimonio Netlo
2.3 Trasferimenii di altri livelli o 0
2.4 Mlire variazioni in aumenta ]
3. Diminuzioni ) . . 4813
3.1 Vandils : :
3.2 Rimborsi .
3.3 Perdize imputate a: ' ) : -4.513

3.3.1 Cohlo Ecancmico ’ k

of qui: minusvalenze ) ) )

33,2 Patimonio Nelto . B ) -4.813
3.4 Trasferimenti di alta fivedli
3.5 Altre variazoni in diminuzione :
4, Rimanenze finali . 8.658.961 3.700.746

A.4.5.3 Variazioni annue delie passivita finanziarie valutate al Fair Valve fivelfo 3.
La societd non ha passivitd finanziarie, né le aveva nell'esercizic precedente.

Ad.54 Attivita e passivita non valutate al fair value o valutate al fair value su base non ricoriente: ripartizione per livelii @i fair vaive

31 dicembre 2618

. VB Li| L2 13

1. Ativita finanziarie valutaie al costo ammorlizzalo B23.321.585 | 823.321.585
2. Attivita materiali detenite a scopo di investimenin ’ )
4. Attivith non correnti e gruppi di altivita in via di dismissiong

Totale - 823.321.585 823.321.585
|1, Passivitd finanziarie valutate al costo ammortizzato
4. Passivita associate ad atlivith in via di dismissioné
Totale

| éredili si sferiscono al saldo del conto corrente bancario al 31 dicembre 2018. Si ritiene che il valore di bilancic della voce sopra indicata
corrisponda al fair value in considerazione delfalte che i conti correnti sona a vista é riflettano le condiziani di mercato.

A5 INFORMATIVA SUL "DA\’ ONE PROFIT/LOSS"

" Ai sensi delllFRS 7 paragrafn 28 si rappresenta che nellanno 2018 nell ambno degli strumenti finanziadi non sono stati rilevati effett
conseguenti alla silevazione del cosiddetto 'day ore profitloss’.
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NOTA INTEGRATIVA

ATTIVO <"

Serzione 2 - Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto a conto economico - Voce 20

2.6 Alve attivita finanziarie obbligaloriamente valutale al fair vaiue: composizione merceclogica
- . 31 dicembre 2018
Livello 1 Livello 2 Livello 3

1. Titoli di debito
1.1 titoli slrutiurali
1.2 allri titoli di debito
2. Titoki di capitale o : : _ . 8.658.981
3. Quote di QLC.R. '
4, Finanziamenti
4.1 pronti contra termine
4.2 altri .- . . .
Totale B - . I 0 0] - - 8.558.581

E’ classiticata alliriterno di questa categoria la partecipazione in Sia S.p.A.

2.7 Altre attivita linanziarie obbﬁgérorﬁamehté valutate al fafr'vaIue: composizions per debitariienittenti

X Vooi - . - 31 dicembre 2013
1. Titoli di capitale . - . - B.658.981
oli cui banche '
i cui altre societa finanziari ]
di cui secietd non finanziatie ] ] . 8.658.8981
2, Titoli di debito
a} amministrazioni pubbliche
b} banche
¢) altre sociela finanziarie
di cui imprese di assvcurzlzidnc
di societd non finanziarie
3. Quote di 0.1.C.R.
4, Finanziamenti )
a) amministrazioni pubbliche
" by banche '
c} altre societa finanziarie
di cul imprese o assicurazionc
d) societa aon finanziarie
g) famiglia :
Totale - : : L S : . - . B.658.581

" In seguito allintroduzione del huovo principio contabile IFRS 2, che ha comporlalo la riclessifica della partecipazione in Sia S.p.A. dalla voce 46)
Attivita Disponibili per la vendita {ex 1AS 38) alla voce 20) Altivita finanziarie valutate al fair value con impatto a conlo economico, il dato del precedente
asarcizio non & esposto in guanto non comparabile. ' ) :

Sezione 3 - Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulka reddittivita complessiva - Voce 30

3.1 Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivitd complessiva: compesizione merceologica

© 31 dicembre 2018
. Livella1 - . Livelle 2 Livelo 3

1. Titoli di debito

1.1 titol: strutturali

1.2 altri titoll di debito :
2. Titoli di capitale ’ . . : 3.700.746
4. Finanziamenti -
Totale . . - : col i : 0 N 0] . 3.700.746|
Sono classificate allinterno di questa categoria le sequenti partecipazioni:
Edulife SpA - : 131,764
Par.Fin SpA . . 1
Veneto Sviluppo SpA - ) 3.568.981
Totale . B ' 3.700.746

Holding di Partecipazion Fmanzian'e Banico Popotare S.0.A, .
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‘3.2 Attivita finanziarie van’urare al fair value con impatto suﬂa reddittivita compfessrva compesizione per debitorifemittenti

Voei : 21 dicembre 2018

1. T|t'n|| di debito .
a) amministrazioni pubbliche
b) hanche
o} allre societa finanziarie
di cui imprese di assicurazione
d) societd non linanzarie

2. Titeli di capitale ) ' 3.700.746
b} banche ’ ) )
c} altre societa finanziarie . ) E 3.568.981
di cui imprese di assicurazione - :
d) sccietd non finanziarie : ) : ) 131,765

3. Finanziamenti
a} amministrazioni pubbliche
b} banche
¢} altre societd finanziarie
o cui imprese di assicurazisne
d} socield non finanziarie
&) famiglie ) . - _
Totale L s : : : _ .. . 3.700.748|

3.3 Amwra finanziarie valutate al falr value con impatto sulla redaitiivita comp.’ess:va valore fordo e rettifiche di va!ore complassive
te attmta finanziarie in oggetto sone solo htoh di capitale.

In seguita alla intraduzione del nuovo principio comablle IFF’.S 9, che ha comportato la riclassifica delle partecipazioni in Edulife S p.A., Par. Fm S.p.A.
e Veneta Sviluppo S.p.A. dalla voce "40) Altivita Disponibili per la vendita® {ex IAS 39) alla voce "30) Attivita finanziarie valutate al fair value con
impatio sulla reddittivita complessiva®, if dato del precedente esercizio non & esposto in quanto non comparakbile.

Sezione 4 - Attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato - Voce 40

4.1 Attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato; composizione mercesclogica dei crediti vérso banche

Camposizions . . 31 dicembre 20418
: Valore di bialancic Fair Value
di cui:
) impaired
lell stadis | Wl stadio { acquisite | Livello 1 |Livello 2| Livelle 3
o .
originate
1. Depositi © conti correnti 823.321.585 ) B23.321.585

2. Finanziamenti
2.1 pronti contra terming
2.2 leasing finanziaro
2.3 factoering ’
- pro-sohendo
- pro-soluto
2.4 altri finanziamaontt
3. Titcli di debite”
3.1 titoli strutturati
3.2 altri litoli di debite”
4. Alire attivitd
Totale | 823.321. saEl ] i 823.321.585

Irs tale voce sono contabilizzati i ¢rediti alla data di nfenmento per i rapporti di conto corrente intrattenuti con la contraliante, Essi possono considerars
con vita residua inferiore a tre mesi e pertanto il valore iscritto & desunto dal bilancic in quanto trattasi di CrEdItl a breve lermine,

4.5 Attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato: valors fordo e rettifiche di valore complessive
|Le attivita lindnziarie in oggetto sono sole conti correnti,

4.6 Attivita finanziarie valulale al coslo ammortizzato: attivila garantite

La sosietd non ha in portafoglio attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato costituite in garanzia di proprie passivita ed impegni.

In seguitc alla introdizione del nuovo prlnmplo contabile IFRS 9, che ha comportato la nclassn‘uca ‘depositi @ conti correnli’ dalla voce "60} Crediti* alla
voce "40} Attivita finanziarie valutate al costo ammaortizzato, I dato del precedente esercizio non & espoato in guanto non comparabile.
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Sezione 7 - Partecipazioni - Voce 70

7.1 Partecipazioni: informazioni sui rappodi partecipativi

Danominazicni

Sede legale

Sede operativa

CQuota di
pariecipazione %,

Cisponibilitd
vott %

Valore di bilancio

Fair value

A. Imprese contrellate in via esclusiva
1. Arena Broker S.r.l.

Verona

Verona

57,30%

57,30%

300.374

300.374

B. Imprese controllate in modo congiunto

L'iserizione delle partecipazioni deteriute & avvenuta al costo.

7 2 Variazioni annue delle partecipazioni

Tipologie

Partecipazion di gruppo

Partecipazion: non di gruppo

Totale

A, Esistenze iniziali

1.010.229

1.010.229

B. Aumenti
8.1 Acquisti
8.2 Riprese di valore
8.3 Rivalutazioni
B.4 Altre variazioni

0

]

C. Diminuzioni
C.1 Vendite
.2 Rettiliche di valore
C.3 Svalutaziont
C.4 Altre variazioni

-705.853

-124
-709.728)

-709.853

-709.853

D. Rimanenze finali

300.378|

0

300.376

Al 31 dicembre 2018 si registra una reniﬂca nel valore della partecipazione in BP Property Management S.c.a.r.l. di Euro 124,

Le Altre variazioni sono ralative aila rlclasmhca nella voce "130) Altivita nan correnti gruppl di attivitd in via di dismissione” delle seguenti

partecipazioni;

SGS BP Scp.a. Euro 525.972
EP Property Management S.c.a.r.l. Euro 183.758
Taotale Euro 709.729
Le infarmazioni richieste dai paragrafi:
7.3 Partecipazioni significative: informazioni comabifr ]
7.4 Pantecipazioni significative: informazioni suif dividendf percepiti
s0no esposte nella seguente tabella:
- . Risultate - I
o ] Totale ricavi | Patrimonio netta . - Dividendi .
[I)enomum.zmm Totale attivg 2017 2017 2017 d e;g:c?!zlo percepit Impegni
A.Imprese controllate in via esclusiva
1. Arena Broker S.r.l. . 7.375.022 4.762.623 3.383.873 560.280 257.850 -
B. Imprese controllate in modo congiunto - - - - - -

Le informazioni contabili e di bilancio delle societa partecipate sono quelli emergenti dai bilanci di queste ultime approvati al 31/12/2017.

© 7.8 Parlecipazioni non significative: infarmazioni comtabili

La societa non ha in portafoglio partecipazioni non significative.

7.7 Impegni riferili a partecipazioni in societd sotteposte a influenza notevole
La societa nan ha in ponafoglio pattecipazioni in societi sottoposte a influenza notevole.

7.8 Restrizioni stgm.frcar.'ve

La societa non ha in ponafoglm paﬂecmazuonl soggeite a restrizioni.

7.9 Padecipazfoni costituile in garanzfa of propn’e passivitd e impegni
La societa non ha in portafoglio partecipazioni costituite in garanzia di proprie passivita ed impegni.
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Sezione 10 - Attivita fiscali e passivita fiscali - Voce 100 dellattivo e Voce 60 del passivo

10.1 Attivita' fiscali: correniti e anticipale: corpasizione

. 31 dicembre 2018 31 dicembre 2017
IRAP - gredito d'imposta 2.266.709 3.612.591
IRES - imposle anticiate ¢ 0
Totale 2,266,709 . 3812591

Al 31 dicembre 2018 il credito di |mposta per IRAP risulta cosi composto:

- Credito IRAP 10% Eure 128.512
= Acconto IRAP 2018 Euro 3.482.607
- Debito IRAP al 31 dicembre 2018 . Euro -1.345.410
2.266.709

~ Credito IRAP residue al 31 dicembre 2018 Euro

10.2 Passivitad' fiscali: corrent! e differite; co'mposfzione

Passivita per imposte cdrrenti 31 dicembre 2018 31 dicembre 2017

- IRES 13ig.018 363.861
- IRAP - 0 0
Totale 118.918 363,561

Il Debite IRES verso lerario di Euro/og 119 & relative alla addizionale Ires del 3,5%, in \ngore dal 2017 e che HPF davra w

" gnon tramute la consolidante fiscale.

ersare direttamente all'Erarig

Passivith per imposte differite

31 dicembre 2018

31 dicembre 2017

Contropartita C.E. ] - 21.064 0
~1RES 21.064 ' g
-1RAP [H ¢

Contropartita P.N. - 647815 64B.149
-iRES 128.257 128.323 :

;- {RAP '519.558 519.826

Totale 668.830 848.149|

Le componenti di fascalna dlﬁerlta con coniropariita a conic economica sono relative alla valutazmne al fair value delle attivita finanziarie

obbligatoriamente valutate al fair value classificate nella voce 20 defl'attivo patrimoniale.

Le componenti di fiscalitd differita can contropartita a patriimonio netlo sono relative atla valutazmne al fair value delle attivila Iananznarle valula!e al far

value con impalto sulla reddittivita complessiva classificale nella voce 30 dell'attivo patrimoniale.

l.e corhponent; di fiscalita differita can contropartita a patrimonio netto al 31 dicembre 2017 erano relative alla valutazione al fair valug delle attivita’

linanziarie dlsponlbllr per vendita secondo guanio previsto dalla preceden!e normativa.

10.4 Variazioni delle imposte differite (rn confrapamta dal confo economico)

. . ) 31 dicembre 2018 31 dicembre 2017
1. Esistenze iniziali 1] ) .0
2. Aumenti . 21.064 0
2.1 Imposte dlffente rilevate nelfesercizio 21.064 0
aj} relative a precedenti esercizi : [v] 0
" b} dovute al mutamento dei criteri conlablll 21,064 0
c) altre: [ Q
2.2 Nunve imposte o incrementi di aliquute fiscali 0 o
2.3 Aliri aumenti 0 . Y
3. Diminuzioni ] Q
3.1 Imposte differite annullate nellesermzm ¢ 4
a} riggiri [+ ¢}
b} dovute al mutamento dei criteri contabiti o G
c) altre: ) ] o
3.2 Riduzioni di aliquate tiscali [H Q
3.3 Altre diminuzioni ¢ 0
4. importo finale 21.064 0
10,6 Variaziohi delle imposte diffenile {in coniropartita del patriminio neifo)
L 31 dicembré 2018 31 dicembre 2017
1. Esistenze iniziali 648.149 647.598
2. Aumenti . . (] 552
2.1 Impesteé differite rilevale nell'esercizio 0 552
a) relative a precedenli esercizi [ 562
b} devute al mutamento dei criteri contabili 0 Q
¢} altre 0 Q
2.2 Nuove imposte ¢ incrementi di Inqunlc fiscali 0 ‘o
2.3 Altri aurnenti . [H] Q
3. Dirninuzieni -334 . 0
3.1 Impaoste ditferite annullate nell'esercizio ¢ a
a) rigiri ) ¢ [
b} dovute al mutamento det criter] contabilf [ o
c) altre [H 0
3.2 Riduzioni di aliquote fiscali [ 4]
3.3 Altre diminizioni -334 0
4. Importo finale 647.815 648.149

"In seguilo allintroduzione del nuovo Pringipio Contabile IFRSS, & stala classificalo nelle passivita differite in conlrapartita al conto economico, leffetto
fiscale sulle variazioni del fair value delle Attivita finanziarie vatutate al fair value con impatto a conto econamice,
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Sezione 11 - Attivita non correnti, gruppi di attivita in via di dismissione e passivita associate - Voce 110 dell’atiive e Voce 70 del

passivo

11.1 Attivita non correnti e gruppl di attivita in via di dismissioné: composizione

31 dicembre 24018 31 dicembre 2017
BF Property Management Scarl 183.758 0
SGS BP S.c.p.a. 525.972 0
Papolare Vita S.p.A. 1} 100,137,000
Avipop Assicurazioni S.p.A. ( ~ 33.065.085
Totale 709.729 133.202.085

In data 8 giugno 2018 & stata deliberata la cessione a Banco BPM S.p.A. delle azioni possedute in BP Property Management S.c.arl. ¢ SG5 BP
S.c.p.a.; le due partecipazioni, per un valore complessiva di Euro 709.729, nel presente bilansio sono state quindi classificate nella specifica voce "110-
Atlivita non corredti @ gruppi di attivita in via di dismissione” come seguc: : ) :
" - BP Properly Management S.c.a.r.l. : al valore fair valua, rappresentato dal prezzo di vendita, essendg inferiore al valore contabile;

- SGS BP S.c.p.a.: al valore contabile, essenda questo minare rispetto al valore di fair value, rappreseniato dal prezzo di vendita.

Le informazioni sui rapporti partecipativi delle Partecipazioni riclassificate nelle Attivita non correnti e gruppi di attivita in via di dismissione, richiésti
dalla tabella 7.1 (Sezione 7 - Partecipazioni} sono esposte nelia seguente tabella: : :

o § " Qucla di Disponibilita - )
Denominazioni Sede !eg.dle Sedg operativa partecipazione % il % Va’ore dibilancia|  Fair value
C. Imprese sottoposte ad influenza notevole .
5.5G5S BP S.cp.a. _ ' Verona Verona 0,500% 0,500% 5265972 538,164
8. BP Property Management S.c.ar.l, - Verana Verona 0,538% 0,538% 153.756 183.758
Totale . : 708,729 721.922

Le informazioni relative ai valori di bilancio delle societa partecipate sono 'quelli emergenti dat bilanci di queste ultime apbrovati al 31/12/2017 e sono

espressi all'unitd di Eure nella sequente tabella :

Denominazioni Totale altivo 2017 Toiale ricaut | Patrimario netlo df::::t;!z?o Dividen_di Impégni
_ _ 2017 2017 2017 percepiti
C. Imprese sottoposte ad influenza notevole
5. 5GS BP S.c.p.a ' ass1e8.478] 580711861 122.113.566)  1.441.841 No
6. BP Property Management S.c.ar.l. 95.740,574|  225.668.168]  34.236.680) - -317.599 No

Sezione 12 - Altre attivita - Voce 120

i2.1 Alire attivita: composizione

. - 31 dicembre 2018 31 dicembre 2017
Credito vs Sacieth Controllante - ricorsi 1RES per deducibilita IRAP 55.450 55.450
Greditt verso allri {0 0
“ |Altre aftivitd 956 203
Totale 56.416 55.653

'Hol'ding di Parlecipazioni Finanziarie Banco Mopolare S.p,h.'
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- PASSIVO -

Sezione 6 - Passivita fiscali - Voce 60
© Vedere sezione 10 dell'attiva.

Sezione 8 - Altre passiviiz‘t -Voce 80

8.1 Altre passivita: composizione

. 31 dicembre 2018

31 dicembre 2017

" Debiti verse Societd Contrellante - per consolidato fiscale

B66.850 2.004.058
Dehiti verso societd del Gruppe - servizi ricevuti 500 0
Debili verso terzi - servizi ricevuti 70,879 117.018]
Debiti verso Istiuti Previdenziali 5.274 5.058]
Debiti verse Erario 8.232 9.993
Debiti diversi 960.000 449,598
Totale 1.911.735 2.585.823

La Capogruppe Banco Popolare Soc. Coop. (ora Banco BPM S.p AL, in seguite alla delibera del Censiglio di Amministrazione del 6 maggic 2016, ha
provveduto a rinnovace il regime liscale di tassazione su base consolidata a livello nazionale ai sensi degli articoli 117 & seguenti del D.P.R. 817/1986

per il triennio 2016 - 2018,

1 debito verso la Controllante per consolldato fiscale & cosi composio
- Debito IRES al 31 dicembre 2018 al netto delle ritenute
- Credito per ritenute IRES al 31 dicembre 2018 su interessi aftivi
- Acconto IRES al 31 dicembre 2018
- Debito IRES residuc al 31 dicembre 2018

Eura 3.431.497

" Eura 19.945
Euro D 2544702
Eura : 866.850

La vece residuale Debiti Diversi presente in hilancio al 31 dicembre 2017 € stata cancellata nel corso del periodo di riferimenta. Si trattava di un debite
antecedente al 2008 e derivante dalla fusione per incorporazione nella Sccieta, avvenuta nel 2009, di Bipielle Finanziaria SpA. Il debita in questione si
era generato con la contabilizzazione di interessi atiivi calcolati sul conte terzi delle gestioni patrimoniali dove confluiva la liquidita dedicata agli
investimenti da parie della dientela delfallora Bipielle Finanziaria. Tali interessi non sono mai stati riconosciuti in quanle, analisi a campione sulle
somme restituite alla clientela, hanno confermato la correﬁezza delle liquidazioni determinande linsussistenza del debito rilevate.

- La stessa voce per periedo in ‘esame, accoglie le somme ds corrispondere in seguito all’ aqguusiamenlu del prezzo di cessione di Papolare Vita S. p.A. a
Cattolica Assicurazioni Soc. Coop come descritto nella Relazione sulla Gestione alla quale si imanda.

Sezione 10 - Fondi per rEschE e cheri - Voce 100

10.1 Fondi per rischi e oneri: composizione

31 dicembre 2018

31 dicembre 2017

1. Fondi per rischio di creditn relativo a impegni e garanzie inanziarie rilasciale
2. Fonddi su allri impegni e altre garanzie rilasciate

3. Fondi di guiescenza aziendali

4. Altri fondi per rischi e oneri

4.3 controversie legali e fiscali

4.2 onari per il personale

4.3 altri

(=== ===

540.000

Totale

540.000

ol o o o o o O

l.a voce "Altri fondi per rischi e eneri' accoglie I'accantonamento di aneri futuri da corrispondere in seguito al calcele dell'aggiustamento del prezzo di
cessione di Popolare Vita S.p.A. a Catlolica Assicurazion: Soc. Coop., da effelluarsi nel 2018 come descrilto nella Relazione sulla Gestione alla quale

si rimanda.

10.2 Fondi per rischi € oneri: variazioni annue

Holding di Parlecipazioni Finanziarie Banco Popslare S.p.A.

Fori su allri
i
remee || Fow | MO | roe
rilasciale .
A, Esistenze iniziali 0 0
B. Aumenti 540,000 540.000
B.1 Accantonamento dell esercizio 4] 4]
B.2 Variazieni dovuie al passare del tempo 0 B
8.3 Variazioni dovule & modiliche del lasso df sconto 0 9
B.4 Altre: variazioni 5340.000 540.000
C. Diminuzioni 4] 0
GC._1 Utilizze nell'esercizio 0 1]
.2 Variazioni dovute a modifiche del tasso di sconto 4] 1]
 |C.3 Altre variazioni ) 0 0
D. Rimanenze finali 540.000 540.000
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10.3 Fondi per rischio di credito relativo a impegni e garanzie finanziarie rifasciate.

La Societs non ha impegni ne ha rilasciato garanzie rilasciate.
10.4 Fondf su altri impegni e altre garanzie rilasciate

10.5 Fondi di quiescenza aziendali a benefici definiti
La Societa non ha fondi quiescenza iscritti in bitancio.

10.Fondi per rischi e oner - aitri fondi

In merile alla compasizione e alla variazione degli Altri Fondi per rischi e oneri, si r|manda a quanta descritto ai punti 10.1} Fondi per rischi e oneri:
compasizione e 10.2) Fondi per rischi e oneri: variazioni annue della presente sezione. :

Sezione 11 - Patrimonio. - Voci ﬁO, 120, 130, 140, 150, 160 e 170

11,1 Capiiale: compasizione :

Tipologie

31 dicembre 2018

31 dicembre 2017

1. Capitale
1.1 Azioni ordinarie
1.2 Altye azioni

118.850.000
119.85¢.000

0

119.850.000
119.850.000
Q

11.2 Azioni proprie; composizione
La sbcietd non ha in portafoglio azioni proprie.

11.3 Strumenti of capitale: compésizione
La societd non ha emesso strumenti di capitale.

11.4 Sovrapprezzi di emissione; composizione
La societa non ha emesse azioni con sovrapprezzo.

11.5 Altre informazioni
Nan vi sono impegni € garanzie finanziarie rilasciate nel periodo di riferimemo.

Ncm vi sono passivita hnanZiane oggetto di compensazione in bilancio saggette ad accordi-quadre di compensaziene ovvero ad accordi snmulan

Non vi sona state, nel periodo di riferimenta, operazmm di prestito titoli.

Ai sensi dellart. 2427 del codice civile si integra la presente Nota Integrativa con il seguente prospetto:

) ] Queta Riepiloge delle ulilzzazioni
NaturaDascrmions fmporto Lhilizzabilita disponibile gileiuale nei tre esercizi
per copertura per altre ragioni
perdite =
Capitale sociale 119.850.000
Riserva di Capitale ]
- Vers, Soci in conto capitale 212.321.513 ABG 212.321.5i3| 166,575,500
Riserve di utili
- Riserva lagale 23.970.000 B
« Avanzo di fusione 94.094.132 ABC 94094132 11.280.997
« Altre riserve di utili 63.612.065 ABDC 0 1.485.715
- Biserva di ulilf es.precedent; .0 ABC : 1.485.715
- Riserve Operazioni Under Common Controf 57.031.950 ABC
- Riserve di utii aitr! £.580. 15 ABC
-~ Riserva da valutazione 2.099.864 B
Totale 515.947.574] 306.415.645] - 179,242,612
Quota non distribuibile 57.031.950
Residua quota distribuibile 2496,383.695

Leggenda:

A = Fer aunenla di mpnaEe soziale
B = Per coperlura perdite

G = Per distribuziona at soci

Holding di Partecipazioni Finanziarie Banco Popolare Sp.A.
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PARTE € - CONTO ECONOMICO

Sezione 1 - Interessi - Voci 10 e 20

1.1. Interessi attiviipassivi B proventizoner assimitali : composizione

]

VocifForme tecniche S . i . L
' THoli di debite | Finanziamenti | Altre operazioni 311218

1. Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto a conto economica
1.1 Attivita finanziarie detenute per la negoziazione :
1.2 Adtivita finanziarie designale al fair value
1.3 Altre ativith finanziarie abbligatoriamente valutate al fair value

|2 Attivita finanziarie al fair value con impatta sulla reddittivith complesstva

3. Attivith finanziarie valutate a1 costo ammortizzato : . 76.711 76.711
3.1 Crediii varse banche : -7eIN 76,711
3.2 Gredili versa societa finanziarie '
3.3 Crediti verso clientela

4. Derivati di copertura — . . .

5. Altre attivita - ) - . . 443,698 449,698

6. Passivita ftinanziarie : : -3 . -3 .
Totale . 526.406 526.406
di cui: inleressi su atlivita finanziarie impaired . 0 Q

Gli interessi attivi di Euro/ooo 77 si riferiscone agli interessi maturati sul conte corrente bancaria.

La voce "Altre atlivitd" per Euro/oo0 450 si riferisce a sopravvenienze attive derivanti dalla chiusura di un '_debito precedente &l 2008 e derivante dalla
~ fusione per incorporazione di Bipielle Finanziaria SpA nella Societd avvenula nel 2008, Si tratta di interessi attivi per la societa calcolati sulla
disponibiliti della clientela che confluiva sul conto terzi delle gestioni patrimanizali dell'allara Bipielle Finanziaria.

In seguito allintroduzione del nuovo pringipio contabile IFRS 9, che ha comporato la riclassifica 'depositi e conti correnti' dalla vace 80) Crediti alla
voce 40} Attivita finanziarie valulate al costo ammortizzalo ed i relativi interessi dai Crediti verso banche alle Atlwlta firanziarie Valutate al costo
ammaortizzato | il dato del precedente esercmo non & sta esposto in quanto non comparative.

Sezione 3 - Dividendi e proventi simili - Voce 70

3.1. Dividend e pravendi simili: compasizione

. " 1di i I i
YociProventi Divigencg;:embr:ri?f:aiti simili Dwidaelngicemb gri?:e;i simili
A, Adtivith finanziarie detenute per la negoziazione .
B. Aftivita finanziarie cbbligatoriamente valutate al fair value . ' [ a3zaT2 226,788
C. Attivitg finanziarie valutate al fair value con impatio sulla reddittivita complessiva ' 15.800| -
4. Partecipazioni: - ' 22.108.032 . 45.122.193
Totale - : 22.440.504 45.364.882

| dividendi relativi i punti "B) Attivita finanziarie obbligatoriamente valutate al fair value" e ") Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla
reddiltivita complessiva” nel pericdo precedente erano classificati nella voce "Atlivita finanziarie dispanibili per la vendita’ per totali Euro 242.688.

- La voce comprende i dividendi delle societa partecipate, cosi distinti:

Imprese del gruppo . . 257.850
Arena Broker S.rl. . : ) © . 5785

Altre Imprese . 22.182.654
Popolare Vita S.0.A. ' : 2.850.182 -

Sia S.p.A. ) ] : 205,202

Veneto Sviluppo S.p.A. ' ' : ) - VA F: ]

Avipop Assicurazioni 5.p.A. ’ ) 0

Taotale : . : 22.440.504

| dividendi percepiti da Popolare Vita 8.p.A. nel periodo in esame scna relativi alla panempazwne classificata nella voce "130 - Athvné nen correnti e
~ gruppi di attivita in via di dlsm|55|0ne al 31 12 2017, detta partempazmne & stala vendu:a nel corsa dell'esercizio 2018.

Holling di Partecipazieni Finanziaric Banco Papolare S.p.A,
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Risultato netto delle altre attivita e delle bassivité finanziate valutare al fair value con impatto a conte economico - Voce 110
7.2. Variazione neita di valors delle altre attivita e passivita finanziarie vajutate al fair value con impatio a conto economico: composizione deﬂe altre

attivila finanziaric obbligatonamente valulate al fair value

Oberazion‘u’Compn.nemi redditua(i PIUS‘E:I]BHZB Utili de; ‘;:alizzo Minus;\éa;lenze re;fv_rz?e d?D) ( ?;ikéll)alo( ng? ,
1. Attivita finanziatie 1.531.960 1.531.060
1.1 Titoli di debita )
1.2 Titoli di capitale 1.531.960: 1.531.960
1.3 Quote di QI.CR.
1.4 Finanziamenti . )
2, Attivith finanziarie in valuta: differenze di cambio X X X X
Totate 1.531.960 1.531.960]

La voce riporta l'adeguamento del fair value della parlecipaziona in SIA Sp.A
Sezione 10 - Spese amministrative - Voce 160

10.1 Spese per il persorﬁafé: compoéizione '

Tipolegiz di spese/Valor

31 dicembre 2013

31 dicembre 2017

1. Personale dipendente
2. Altro personale in atfivita -

3. Amiministratori € sindaci -48.850 -48.663
4, Personale collocalo a riposo )

5. Ftec'uperi di spesa per dipendent distaccati presse altre aziende

6. Rimbarsi di spesa per dipendanti distaccati presso la societa

Totale -48.850 -4B.663

10.2 Numero medio dei dipendenti ripartili per categoria

La Societd non ha personale dipendente. Le spese per il personale sono relalive solamente ai membri del Collegio Sindacale.

10.3 Allre spese amininisiralive: composizione

Vacifsettor

31 dicembre 2018

31 dicembra 2017

Spese tecnice, legall, notarili & consulenze 2.943 -13.899
Gompensi sccieta di revisicne T -16.201 -20.000
Compensi organismao di vigilahza 1220 -1
Imposte indirelte e tasse -1.158 -542
Cuneri postaii & telefonici -560 -605
Drestazioni di lerzi -3.680 -5.181
Preslazioni di servizi da imprese del gruppo -38.681 -38.161
Altre 280 -205
Totale -38.178 -78.595
le spese per prestazioni infragruppo si riteriscono ai servizi amministrativi e aliri servizi forniti dalle societa del gruppo:
3122018 122017
- Banco BPM S.p AL - servizi amim. . Euro 28,181 Euro -38.161
- BF Property Management Soc. Cang. a r.l.- altri servizi Euro <500 Euro ¢]
- Aletti Gestielle SGR S.p.A. - altri servizi Eure D Eure 9]
-38.681 -38.161
Sezione 15 - Uili (perdite) delle partecipazioni - Voce 220
15.1 Utili {perdite) delie partecipazioni: composiziong
Vaci 31 dicembre 2018 31 dicembre 2017

1. Proventi 300.795.229, 177.237.173

t.1 Rivalutazieni [¥] 0 '

1,2 Utili da cessione | 300.795.229 177.237.173

1.3 Riprese di valore 0 ' 0

.4 Altd proventi o] 0
2, Oneri . -124 -2.028

2.1 Svalutazioni -124 -2.026

2.2 Perdite da cessione 0 0

2.3 Rettifiche’ di valore da deterioramenlo 0 0

2.4 Altri cneri 0 . 0
Risultato netto - 300,795.105 177.237.173

Gli uiili delle partecipazioni iscritte alla voce 20 Pal‘tempazmnl dell'Attivo patrlmnnlale sono relativi alla plusvaienza derivante dalla cessione a Cattolica

Assicuraziani Soc. Coop. delle seguenti parteczpazmm del comparto Bancassurance:

- Popolare Vita Sp.A. Euro §2.523.935
- Avipop Assicurazicai S.p.A. Euro, - 217.871.294
Totale Euro 300.795.229

* Le svalutazioni per Euro 124 sano relative alladeguamento del valore contabile al valore di fair value, rappresentata dal prezzo di vendita, della

partecipazione in BP Property Management Soc, Cons. arl.

Y

Helding di Partecipazieni Finanziatic Banzo Papelare S.p.A

Pagina 32




- Sezione 19 - Imposte sul reddito dell'esercizio dell'operativita corrente -Voge 270

19.1 imposte sul reddito defesercizio delaperativitd corrente: composizione

Il risultate di periode rileva un UTILE al netto delle imposte pari a Euro

Proposta di destinazione del risuitato di esercizio

31 dicembre 2018 31 dicembre 2017
1, Imposte correnti {-) : . -5,277.334 1.742.155
2, Variazioni dalle imposte correati dei precedenti esercizi (+/-) -60.982 129.123
3. Riduzione delle imposle correnti dell'esercizio (+) ' 0 0
3.bis Riduzione delia imposie correnti delfesercizio per credili dimposta di cui afla legge n.241/2011 (+) 0 9]
4. Variazione delle impeste anlicipate () : 21,064 ]
5. Variazicne delle imposte differite {(+/-) o [H
6. Impaoste di competenza dell’esercizio (=) -5.355.380 1.671.278
Le imposte del perioda sono pasi ad Euro 5.359.380 @ SORO COSi COMposte:
IRES esercizio in corso Euwro -3.931.924
IRAP esercizio in corso " Euro 41345410
IRES esercizi precedenti Euro -60.510
IRAP esercizi précedenti Euro . -472
IRES imposte diffarite Euro -21.064
a i -5.359.380
LIRES del periodo in corso & cosi composta: . . : )
Ires al 24% - debito verso Bance BPM rientrante nel consolidato fiscale Eura - 3.431.497
Ires al 2,5% - debito verso I'Eraric non rienlrante nel consolidato fiscale . Euro - .. boo4ar
- 3631924 .
" 18.2 Ricongiliazione ira onere fiscale tebrico e onere fiscale effettiva df bilancio
Voci : Imponibile IRES
Utile prima delle imposte ] 325.186.813 o
Onere fiscale teorico (24% + addizionale 3,50%) ) © 7 -89.426,373
Variaziene in aumanio permanenti 13.923.086 | .a82m.840
Variaziong in aumento temporance 0 ¢
Variazione in diminuzicne germanenti ~324,735.380 89.302.229
- di cui par agevalaziona ACE -73.576 20.233
Variazione in diminuzione temparanes -76.616 ~ 21089
Onere fiscale effettive IRES -3.931.929
. . Voci Imponibile IRAP
Risultato economico rilevante ai finj IRAP - - 24.151.353 e )
Onero fiscale teorico (5,57%) : o - 41.345.230
Variazione in aumento permanenti 3.228 -180
Variazione in auménto tempaoranee 0 o
Variazione in diminuzione permananti 0 &
Variaziong in diminuzione lemperance 1] 0
Onere fiscale effetlivo TRAP . . - ' 345410
Sezione 21 -Conto economico: altre informazioni
21.1 Composizicne analitica degli interessi attivi 6 delle commissioni attive
Gli interessi atlivi si riferiscano agli interessi maturali sul conto corrente bancario.
t.a Sacieta non ha cammissioni aftive in bilangio.
RISULTATO DI PERIODO AL 31 DICEMBRE 2018°
319.827.433

Vi invitiamo ad approvare il bilancia al 31/12/2018 nelle sue coh’lpohenlk State Patrimoniate, Conto Econcomico. Prospetto della Redditivita
Complessiva, Prospatto delle variarzioni del Patrimonic Netto, Rendiconto Finanziario e Nota: Integrativa cosi come predisposti, proponendaVi di
destinare Fintero utife di esercizio di Euro 319.827.433 a Utili a nuova.

Helding di Partecipaziani Finanziarie Banco Popclare S.p.A.
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~NOTA INTEGRATIVA AL BILANCIO 31 DICEMBRE 2018
PARTE D- ALTRE INFORMAZIONI

Sezione 1 Riferimenti specifici sull'operativita svolta

La societa svolge ativita di assunzione, coordinamento e gestione di partecipazioni bancarig, findnziarie ed avsiliarie delle precedenti, )
Men eflettua aperazioni di leasing finanziario di factoring ¢ cessione di crediti né svolge allivith di credito al consuma o servizi di pagamento ed

" emissione di moneta eleltronica. Non svolge inoltre alcuna operativita con fondi di terzi ¢ non effettua Dperazronl di prestlto su pegno o relative a

obbligazioni bancarie garanlite (covered bond).
La sacietd non ha nlascnato garanzna e impegni nel penodo di riferimenta,’

Sezione 2 - Opérazioni di carfolarizzazione, |nformat|va sulle entita strutturate non consolidate contabllmente (diverse dalle
societa veicolo per la carlolarizzazione) e operazioni di cessione delle attivita _
La societd non ha svelto operazioni di cartolarizzaziene e di cessione di altivitd nel corso del periodo di riferimento,

Sezione 3 - Informagzioni sui rischi e sulie‘ relative politiche di copertura
Premessa

Lz sacietd non ha prevista alcuna politica di copertura dei rischi ritenendo di non avere specifici rischi connessi all’ attwnté svolia, ad eccezmne del
nsohro di mercato, parzialmenie coperto mediante diversificazione del portafoglio,

3.1 Rischidi credito .

" Informazioni di natura qualitativa

| 1. Aspetti generali : .

La societa detiene esclusivamente partecipazidni isctitte tra e attivita finanziarie nefle voci 20, 30, 40 e 70 delio Stato Patrimoniale. | crediti verso

bariche esposti in bilancio sona relativi solo a rappoerti di conto corrente intrattenuti con la Capagruppo Banco Bpm S.p.A. Non si rilevano altre attivita,
| passivita e/o derivati finanziari.

2. Politiche di gestione del nschm di credito

| L'organe’ amministrativo determina le politiche di assunzione delle partecipazioni in relazione alle caratteristiche dell’lmpresa larget ed al settore di
mercato in cui la stessa opera e sulla base delle indicazioni ricevite dalla capogruppo.

La scoiela detiene ed assume partecipazioni prevalentemente in societa dello slesso qruppo o ad esso collegate.
‘La societd non effetiua attivita di erogazione di crediti.

3. Espcsmom creditizie deteriorate
La Societa non hain bilancic crediti determrau neI permdc di nfenmento

4. Attivita finanziarie oggeito di rinegoziazioni commercnah e esposizioni oggetto di concessioni
La Societd non ha in bilancio attivita finanziarie oggette di rineqoziaziont o concessioni. i

Intormazieni di natura quantntauva
1 Dlstnbuzuone delle attivita !manzuane per portafogll di appartenenza e per quallta creditizia (valori di bllancm)

L : ) [nadem Esposizioni Esposizioni A":BI i
Portafoglirqualita = - ) Soflerenze . robabﬁi. scadute scadute non esp:z: o Tolale
: P deleriorate ' | deleriorate . ’
deteriorate
1. Attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato . 823.321.585| 823.321.585
2. Attivita finanziarie valutate al fair value con tto sulla reddittivita Son
complessiva . rvaly impao sila re 3.700.748 3.700.746
3. Attivita finanziarie designate al fair value . ’ ' . ' ol - 0
4. Altre attivit finanziarie cbbligatoriamente valutate al fair value 8.658.981 §.658.981
5. Atiivita !lnan;:lane in corso di dlsmlssmne ' - . . o 0 0
- Totale 31 dicembre 2018 ) ) 835.681.312] 835.681.312
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2. Distribuzione delle attivita finanziarie pet portafogli di appartenenza e per qualita creditizia (valori lordi e netti)

Deteriorate

Nen deteriorate

Totale
. Portatogliiqualita — : - - - (esposiziane
) Espasizions Rettifiche di Esposizione Write-off Esposizione Retliliche di Esposizione netta)
lorda valore natla parziali lorda valore tta
complessive complessivi complessive
T o . s 823,321,585 0] 823.321.585| §23.321.585
1, Atlivita finanziarie valutate al costo ammortizzato
2. Attivita finanziarie valutate af {air value con impatto, 3.700.746 G 3.?00.746 2,700,746
sulla reddittivita complessiva
" 3. Atlivita finanziarie designate al fair valua _ 0 G 0 0
4, A!lre attivita finanziarie obbligaloriarrienle valutate £.658.981 0 £.658.981 £.658.083
al fair value .
5. Attivitd finanziarie in corso di dismissione 0 0 0 0
Totale 31 dicembre 2018 B835.681.312 0 835.681.312{ 835.681.312

3. Distribuzione delle attivita finanziarie per fasce di scaduto
La Societé non ha attivit finanziarie scadute net periado di riferimento.

4. Attivita finanziarie, impegni a erogare fondi e garanzie finanziarie nlasclate dinamica delle rettifiche di valore complessnve e deghi

accantonamenti complesswl

La Socleta non ha effeituato retiifiche di valore, non ha assunto impegni né ha rilasciato garanzie,

5. Attivita finanziarie, impegni a erogare fondi e garanzie finanziarie rlIasctate trasferlmentl trai dwersu stadi di rischio di credito (valori

lordi & nominali)

La Sacieta non ha effetiuato re!tiﬁche di valore, non ha assunto fmpegni né ha rilasciato garanzie.

6. Esposizioni creditizie verso clientela, verso banche e verso societa finanziarie

6.1 Esposizioni creditizie e fuori bilancic verso banche e societa finanziarie: valori lordi & netit

Tipologie esposizionifvalori

Esposizione lorda

Naon

Deteriorale :
deleriorate

Rettifiche di valore
complessive e
accantonamenti -
complessivi

Esposizione
netta

Write-off
parziali
complessivi

A. Esposiziani creditizie per cassa
a} Sofferenze
- di cui esposizioni oggelts di concessioni

b) Inadempienze probahili )

~ di cui esposizioni oggétls i concessioni
¢} Esposizicni scadute deteriorate

- di cui espasizioni oggetto di concessioni
d) Esposizioni scadute nen deteriorate

- dv gui esposizioni oggetto di concessioni
e} Altre esposizioni non deteriorate

- di cul esposizioni pggelio di concessioni

823.321,585
R

823.321.585
: 0

TOTALE A

823.321.585

823,321,585

E. Esposizioni creditizie fuori bilancio
a) Deterivrate
b) Non deteriorate

TOTALEB

0

0

TOTALE A+B

823.321.585

§23.321.585
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7. Classificazione delle altwnta f|nanznarre, degli impegni a erogare ‘fondi & delle garanzie finanziarie rilasciate in base ai ratmg esterni e
interni :

7.1 Distribuzione de.'fe attivita finanziarie, deglf impegni a eragare fondi e delle garanzie finanziarie rilasciate per classi dr' rating esterni (val.lordi}

Classi di rating esterri

- Esposizioni Senzarating| Totale

Classe 1 Classe 2 Classe 3 Classe 4 Classe 5 Classe &

A, Attivita finanziacie valutale al costo ammortizzato . . ]
- Primo stadio . 923.321.585 823.321.585
- Seconda stadio :
- Terzo stadio

B, Attivita finanziarie valutate al fair value con

impatto sulla redditlivita complessiva

- Primo stadio . . ] - : : 3.700.746 3.700.746
- Secondo stadio -
- Terzo stadic L

Totale A+B 823.321.585 3.700.746| 827.022.331

di cut attivitd finanziarie impaired acquisile o originale

C. Impegni ad erogare fondi e garanzie fmanznane
rilascials
- Primg stadio .
- Secondo stadio
« Terzo stadio

Totale C : 0 : 0 0

Tolale A+B+C 823.321.585| . 3.700.746| B27.022.331

8. Attivita finanziarie e non finanziarie otenute tramite I'escussione delle garanzie ricevute
La Societa nos deiiene tale tipologia di attivita finanziarie & non finanziarie.

9. Concentrazione del credito
La Someta ha esposti in bulanclc credm varso banche relanw solo a rapportl di canto corrente, nei confronti della societa Capogruppe Bance Bpm

10. Modelli & altre metodologie per la misurazione e gestione del ﬂschio di credito :
La Socield non adetta metodologie per la misurazione e la gestione del creditc avendo in bilancio espesti satamente crediti relativi al conto corrente
presso la Capogruppo Banco Bpr S.p. A :

11. Altre informazioni di natura quantitativa
Non i sono altre informazioni di rilievo 'da esparre. : i

" 3.2 Rischio di mercato .

3.2.1 Rischio di tasso di interesse
Informazioni di natura qualitativa
1. Aspetti generali

l.a societa detiene ed assume partempazmnl in societa operanti nel setlore bancario, fmanznano ed in societd esercenti aitivita strumentali alle
precedent e tali parlecipazioni, nonché fe altre attivita finanziarie, sono stabilmente deteaute in conSIderazmne della strumentalita degli investimenti.
La societd inolire non effetlua investimenti a scopo di negoziazione. Tullo cid premesso si ritiene di non dover atlivare specifiche modalita di
copertura del rischie in oggetto se non quella della diversificazione del suo portafoglio.

La societd non effstiuata attivita di erogazione di crediti ne di assunzione di flnan2|ament| e pertanlo nan susmste un fischia specifico collegato al
tasso di interesse.

Informazioni di natura quéntilativa
“1. Distribuzione per durata residua (data di riprezzamento} delle attivita e delle passivita finanziarie

Da oltre 3 Da oltre 8 Ba oftre 1

Vocitdurala rasidua Avista - |Finoa3mesi) mesifinoad | mesifincal | annalinoas D.a alre 5 AN Altre 16 anni | Duratg
) mesi anne anni fina a 10 anni indesarminata
1. Attivita
1.1 Titoli di debiic :
1.2 Grediti . ' 823.321.585
1.3 Altre aftivita : . 12.660.101
2. Passivita
2.1 Debiti

2.2 Titoli di debito
2.3 Alire passivila

2. Derivati finanziari
Opzioni

3.1 Posizioni Iunghe
3.2 Posizioni corte
Altri derivati

3.3 Posizioni lunghe
3.4 Posizioni corie

2, Modelli e altre metodoldgi'e perla misurazione e gestione del rischio di tasso di interesse
La societd non ritierie di dover attivare specifiche modalita di copertura del rischio in oggeito.

3. Altre informazioni quantitative in materia di rischio di tasso di interesse
Nessuna altra informazione guantitativa da segnalare. )
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3.2.2 Rischio di prezzo -

Intormazioni di natura qualitativa
1. Aspetti generali

La sccield non ha ritenute doversi tutefare da particolari rischi di prezzo sulta base delle medestme conmderazmm svolte nel paragrafo 3.2 in merito ai
rischi di mercato.

Informazioni di natura quantitativa
2, Maodelli & altre metodologie per la misurazione e gestmne del rischio di tasso di prezzo
La societa non ritfene di dover allivare specifiche modalitd di copertura del rischio in cggetto.

3. Altre informazioni quantitative in materia di rischic di tasso di prezzo
Messuna altra informazione quantitativa da segnalare. '

3.2.3 Rischio di cambio

Informazioni di natura qualllatwa
1. Aspetti generah

L'operativita della someta riguarda qua3| asclusivamente I'area dell'Euro. Non vi & guindi [emgenza di monitorare e gestire il rischio di cambio.

informazioni di natura quantitativa
1. Distribuzione per valuta di denominazione delle attivita, delle passivita e dei dern.ratn

La sacieta detiene esclusivamente partecipazioni, iscritte tra {e aftivita finanziarie nelle voci 20, 3C e 7‘0 dello Stato Pairimoniale in Euro. La societa .
non ha altre attivita, passivita efo derlvatl finanziari in altra valuta.

_ 2. Modelli e altre metodelogie per la misurazione e gestione del rischio di tasso di cambio
l.a spcieta non ritiene di dover atiivare specifiche madalita di copertura del rischio in oggetto.

3. Altre informazioni quantitative in materia di rischio di tasso di cambio
Nessuna alira informazione quantitativa da segnaldre.

3.3 Fhschi operalivi
Informazioni di natura qualltallva

1. Aspetti generall processk dl gestmne & metodi di misurazione det rischio operativo
La societa non ha ritenuto di dover instaurare particolari modalith operative, processi di gestione & metodi di misurazione del rischio aperativo,
ritenenda questultimo irascurabile, tenuta conlte dell’allivita svolta, dei soggetti con cui opera e dell'appartenenza al gruppo Banco BPM.

Infarmazioni di natura quantitativa

La societa detiene esclusivamente pariecipazioni, iscritte tra le attlwta finanziarie nelle voci 20, 30 e 70 dello Stato Patrimoniale. La societd non ha
alire atnwté passivitd e/o derivati finanziari.

3.4 Rischio di iiquidita
Infnrmazi_cmi di natura qualitativa

1. Aspetti generali, processi di gestione e metodi di misurazione del rischio di liquidita

La societd non ha ritenuto di dover instaurare particolari modalita aperative, processi di gestione e metodi di misurazione del rischio di liquidita,
ritenendo quest’ultimo trascurabile, tenute conto dell’attivita svolta, dei soggedti con cui opera e dell'appartenenza al gruppo Banco BPM.
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Infarmazioni di natura quantitativa
1. Distribuzione temporale per durata residua cantrattuale delle attl\rlta € passivita finanziarie

La societa detiene esclusivamente partecipazioni, iscritte tra le atlivita finanziarie nelle vaci 20 30 e 70 dello Stato Patimoniale. La societa non ha
altre attivita, passwnta fman2|ar|e e/o derivati lmanzran

Daolire 1 Daoltre 15 | Daoltre Da oftre 6 Da oftre 1 Da dltre 3 anm Durata -
Vogcifdurata residua A vista giomoe a 15 giarni a 1 mesefingad | mesifincat | annotinnald | S| Oltre Sanni |,
. L ; . finc a 5 anni indeterminata
- giorni Mese MEesi - anhd anni - .

Attivita per cassa
A,1 Titoli di Stato
A2 Altri titoli i debito )
A.3 Finanziamenti 823.321.585 . : . :
A.d Altre attivith ) : . 12.660.101

Passivitd per cassa
B.1 Debiti verso;
- Banche'
- Sociatd finanziards
- Clignteta
B.2 Titali di debito
C.2 Altre passivita
Operazioni fuori bilancio
C.1 Derivati finanziari con scambio di
capitale
- Pasizior: lunghe
- Posizioni carte
C.2 Derivati finanziari senza scambio
di capitala
- Differenziali positvi
- Differenziali negativi
C.3 Finanziamenti da ricavere
- Posizioni lunghe
- Posizioni corte
G.4 Impegni irevocabili a erogare
fondi
- Posiziani funghe
« Posizioni corts
C.5 Garanzie rilasciate
C.6 Garanzie finanziarie ricevuie

3.5 Gli strumenti derivati e le politiche di copertura
La Societi non detizne derivati in bilancia,
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' SEZIONE 4 - Informazioni sul patrimenio
4.1 Patrimonio dell'impresé

4.1.1 Informazioni dl natura gualitativa
Il patrlmonlo della societa, cltre al capitale, alla riserva legzale ¢ all’ utlle dell'esercizio, si compone di allre riserve cosi dlshnle
a) riserva versamento soci in conta capitale per complessivi Euro 212.321.513;
b) riserva da avanzo di fusione per complessivi Euro 94.094.132; tale riserva ha avuto otigine dalle differenze derlvantl dalle incorgorazioni delle
societd Bipielle Finanziaria SpA e Bipitalia Broker arl avvenute nel 2009 {per € B5.734.522) e dalla differenza dérivanle dalla fusione per
incorporazione della societa Compagnia Finanziaria Ligure Piemontese S:p.A. (per € 12.640.807) dvvenuta nel 2012. La riserva & slata utlllzzala nel
2013 per la copertura delle perdite dell’esercizio 2012 (per € 11.280.997).
¢} la riserva legale per Euro 23.970.000;
d) altre riserve di utili per complessivi Eum 83.612. 055
- e) riserva da valutazione per complessivi Euro 2.099.854; tale riserva si & generata nei precedenti esercizi con le variazioni di fair value delle
‘partecipazioni rilevate in coritropartita nel patrimonio netts, al netto deli’effetto fiscale sulle predette variazioni. Tale riserva che at 31 dicembre 2017
ammontava a Euro 8.684.457 ha subito una variazione in seguito alla riclassifica fra le riserve di utili di Eure 5.580.114. Tale importe & relativo alle
partecipazioni la cui variazione di fair value non ha contropartita nel partimonio netto bensi nel conto economico a partire dall’'esergizio 2018, .
f) risefva indisponibile ex art. 6, comma 2, D.Lgs. n. 38/2005 (gia avanzo di fusione) & stata azzerala. Tale riserva & stata costituita con delibera
. assembleare dal 15/04/2013, mediante utilizzo delia riserva da avanzo di fusione, in ottemperanza allart. 8, cormma 2, del D.Lgs. n. 38/2005. |l vingole
di indisponibilitd, ai sensi del comma 3 del citato art. 6, potrd essere sciolto in misura corrispondente allimporto delle plusvalenze realizzate o
divenule insussistenti per eflello di eventuali riduzioni di valere sulle partecipazioni detenute in ARCA SGR SpA (per € 5.610.247) ed in .C.B.P.l. SpA

{(per € 37.132.004) realizzalorsi nel 2016. In segu:to alla vendita della partecipazioni in ARCA SGR SpA ed in LC.B.P.I. SpA, la riserva & stata
completamenle Itberala

4.1.2 Informazioni di natura quantitativa
4.1.2.1 Patrimanio dellimpresa: compasizione”

Voci - - 31 dicembre 2018

1. Capitale . ) 119.850.000
2. Sovrapprezzi di emissione ' ’ ) : 0
3. Riserve : ) : : 393.997.710
- di utili I _ . ’ . . -0 1B1.B7E.157
a) fegale . : . ’ © 23870000
b) statutaria . ' 0
¢} azioni proprie ’ . . - : : [¢]
d) altre . : . T _ 157.708.157
- altre : h . T . 212.321.513
4. {Azioni proprie} : ’
5. Riserve da valutazione
- Titoli di capitale designati al Fair Value con impalto sulla reddittivita comptessiva : 2.0989.864
- Copertura di titoli di capiale demgnan al lair value con impatto sulla reddittivita complessiva : - 0
- Attivitd maleriali - .
- Attivitd immaleriali - - : - . . : . o 0
- Copertura di investimenti esteri : o . 0
- Copertura dei flussi finanziar ) o . o 0
- Strumenti di copertura .
- Differenze di cambio ) 0
- Atlivitd non correnti e grupp: di attiviza in via &f dismissicne 1]
- Passivita finanziarie designate al tair value con impatto a conte ecanomica {variazione del merito crediizio)
- Leggi speciali di rivalutazione : 0
- LitilPerdite attuariali relativi a piani previdenziali a benefict definizi 0
- Quota delle riserve da valutazione relative a partecipazion valutate al patrimonia netto ; 4
6. Strumenti di capitale o o)
7. Utile (perdita) d'esercizio L ) s | 315.827.433
Totale . . . : . 835.775.006

4.1.2.2 Riserve da valutaziohe defle attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla reddittivita complessiva: composizione.

: . 31 dicembre 2018
Attivita ) : _ ’ - Riserva Riserva
: : . . positiva negativa
1. Titoli di debito . T R
2. Titoli ¢i capitale - o S : B ' 2.099.864 -
4. Finanziamenti - . ' : - -
Totale : . : . 2.059.864 -

4.1.2.3 Riserve da valutazione delle attivita finanziarie valutate al fair value con impatto suila reddittivita complessiva “variazioni annue.
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Titoli di Titeli di Finanz.ti
: . dehito capitale T
1. Esistenze iniziali - ] . - 8.684.457
2. Variazioni positive - . ] .-
2.1_ Incrementi di Fair Value
2.2. Rellifiche di valore per rischic di credito )
2.3. Rigiri a conte economice di riserve negative da realizzo
2.4, Trasferimenli ad altre component di patrlmcmo netto (titoli di capitale)
2.5. Altre variazioni . . .
3. Variazicni negative ) ~ 6.584.594
3.1. Riduzioni di Fair Yalue - S . . : - 4.479
3.2. Riprese di valore per rischio di credito '
3.3, Rigiri a conto economico di riserve positive da realizzo ) ] : :
3.4, Trasferimenti ad altve cormponenli di patrimonio netlo {titoli dl capdale} - 6.580,115
3.5. Altre variazioni ) ] ) ) .
4. Rimanenze finali L . - 2.099.863

Nella tabella viene evidenziata la riclassifica da Riserva di Valutazione a Riserva di Utili per Euro 6.580.115 effetuata in seguito alla applicazionie del
nuovo principic conlabile IFRSY e relativa ai titoli di capnale classificati nell'Attive Patrimoniale voce 20) Attivitd finanziarie valutate al fair value con
impatto a conte economica. :

4.2 |tondi propri e i coefficienti di vigilanza

Come gia evidenziato in precedenza la sacieta non ha reqmsm patrlmonlall esterni minimi obbligatori e non & soggetta alla normaliva speciale m
matena di patrimonio di vigilanza. . .
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SEZIONE 5 - Prospetto analitico della Reddittivita Complessiva

Vaci . 31 dicembre 2018

10, Utile (perdita} d'esercizio : 319.827.433
Altre companenti reddituali senza rigirc a conto economico’ )
20. Tiloli di capitale designati al far value con impatto sulla reddittivita complessava -4,479

a) vanazione di fair valug : . . -4.479
b} trasferimenti ad allre Compenenti di patrimenio neﬂo : ’
30, Passivita finanziarie desiyrate al fair value con impatto a conto economice {variazioni del proprio merilo credltlzm]
a) vanazione di tair value
b) trasferimenti &d alre componenti di patrimono netto
40, Copertura titoli di capiiale designati al fair value con inpatto sulle altre componenti
reddituali
al variazione d: fair value {strumento coperto}
b} variazione di fair vatue (slrumento di coperlura) -
50. Attivith materiali
B0, Attivith immateriali
70, Piani a benefici definiti
80. Atlivitd non correiti e gruppi di attivita in via dl disrissione
90, Quota delle riserve da valulazione delle partecipazioni valutate a patrimonio netto
100. Imposte sul reddito relative alle altre componenti reddituali senza rigird a conto ©Conomico

Altre componenti reddituali ¢an rigiro a conto econemico
110. Coperture di investimenti esteri: _ .
a) variazioni di fair value . ) ) ) !
bj rigiro & conto economico ) ) )
¢} altre variazioni
120. Differenze di cambio
. &} variazioni di fair value .
by rigiro a conta econamico
c] aftre variazioni
130, Copertura dei flussi finanziari
a) variazioni di lair value
b) rigira a conto ecenomica
¢y altre variazioni
di cui: risubtato delle posizioni nette
140, Strumenti di copertura (elementi non designabili):
aj variazion di fair value
by rigiro a conto ecoromico
¢ altre variazioni
150. Attivita finanziarie (dlverse dai titoli di capnale\ valutate al tair value con impattd sulla reddltnwté cﬂmpiesswa
a} varazioni di fair value
b} rigire a conte economica
- rettifiche da deterioramento
- utilifperdite da reatizzo
¢} altre variazioni
160. Attivitd non corrent e gruppi di attivita in via di dismissione:
a} variaziort di fair value ’
b} rigiro & conta econarnico R
) altre variaziont : :
170, Quota delle riserve da valutazione delle padecepazmm valutate a patrimonio netto:
a} variazioni di tair value
b} rigiro a conta gconomico
- rellifiche da deterioramento
- ylili/perdite da realizzo
¢) altre variazioni

180, Imposte sul reddito relativa alle altre componénti reddituaii £ON rigiro a4 conto economico .
190, Totale alire componenti reddituali N : -4.479
200. Reddittivita complessiva (Voce 104190} ) : : 319.822.954

“ln seguno all mtroduzmne del nuove pnnmplo comablle IFFlS 9, il dato del precedeme esermzm non & camparativo e quindi non & stato mserno nelle
tabelle di dettaglic. .
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SEZIONE 6 - Operazioni con Parti Correlate

. 641 lnformaznom sui compensi dei dirigenti con responsabllnta strateglca
Sono stati conlablhzzatl compensi a favore degli amministratori per € 13.600 ed a favore dei membri del collegio sindacale per € 35.250,40. La societd non ha personale

6.2 Crediti e garanzie rilasciate a favore di ammmlstratorl e sindaci
Non sono stati erogali crediti né prestate garanzie a favore di amministratori e sindaci.

6.3 Informazioni sulle transazioni con patti correlate

TRIMONIALE - ATTIVD

Attivita finanziasie valutate al fai vale con |mpatt0 d ccntn economlcu 8,658,981

Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla reddittivita comples 3,700,746 :

Attivita finanziarie valutate al coste ammortizzata (crediti verso banche) 823.321.5851  823.321.585
Partecipazioni . - . 300.374

Attivita fiscali . 2,266,709

Attivita non correnti e gruppi di attivitd in via dl dismissiane 709.723

Altre altivita
STATOPATRIMONIALE « P‘ASSIVO ........ - S :
Pagsivita fiscali - - 787,798

16t 55.450

Altre passivita L 1.911.735 . 867.350

Fandi per rischi £ oneri . - 540,000

CONTO ECONOMICQ L L AR o R LR

Interessi atiivi e proventi assimilati . 526,409 76.711

Interessi passivi e oneri assimilati -3

Cammissicni attive . . 0

Commissicni passive : : 0 : .

Dividendi e proventi simili . 22.440.504 257.850 22.182.6%4

" WUtile/perdita da cessione/riacquisto di attivita/passivita ﬁnanzlarle -0

Risultato netto delle altre attivita e delle passita finanziarie valutate al fair

value con impatio @ canto economico . - 1.531.950

Margine di-intermediazione - U A N

Rettifiche/riprese di valore netie per Fischio d| credita 0

Spese amministrative . -107,028
di cui: Spese per il personale {*) . . -48.850 : -2.000 i - . +48.850
di cui: Altre spese amministrative -58.178 -38.681 : : : :

Altri proventi e oneri di gestione N - -1341 .

Utile/perdita delle partecipazicni 300.795.105 ~124

Imposte sul redchto deII esen:lZlo dell’ operauwta coirente -5,359.280 :

1319.827,433 L=

(1) Comprende amministratori & sindaci
Le transazioni con te societk controllanti, controllale e correlate sona eﬁettuaie alle normali condizioni di mercato.
Dettaglio delle voci

STATO PATRIMONIALE - A’H’WO
Crediti verso banche

Conto corrente presse - Banco SF‘M S.p. A ) : Euro i 823.321.585
“Altre attivita : o / .
Crediti per ricorsi deducibilith IRAP - Banco BPM S.p.A. : o Eurc 55,450

STATO PATRIMONIALE - PASSIVO

Altre passivita .

Global Service - BP Property Management : ) o Euro 500
Debiti dimposta Irea per Consolidate fiscale - Banco BPM S.p.A. . Euro B56.850

CONTO ECONOMICO .
Interessi attivi e proventi assimilati

Inleressi attivi su conto corrente -Banco BPM S.p.A, h Euro 76,714
Qividendi e proventi simili . : .

Arena Broker S.rl. - Societd Controllata ) Euro : 257.850
Popolare Vita S.p.A. - Alire parti correlate : : : : Euro ' 21.850.182
S.1L.A. S.p.A. - Altre parti correlale . ' . . Euro . _ 305,262
Veneto Sviluppo S.p.A, - Altre parti correlate : Euro ’ 27.180
Spese per il personale (%) ’ o _ . .

Emolurmenti Amministratori dlpendenu Banco BPM Sp.A. ' ) Euro 2.000
Emclumenti Amministratori terz . : Euro - 13.600
Emolument; Collegio Sindacale : o . . Euro - ) : 35.250

{*) Si precisa che nella cofonna ‘Societd del Gruppo (Imercnﬁ'upany)‘ sono stati indicati i compensi dei due Amministratori dipendenti det Bancoe BPM S.p.a., i cui
emolumenti vengono liquidati dalla Sacieta direttamente alla Capogrupgoe. .

Nella colonna ‘Dirigenti con Responsability Strategiche' sono stati indicati bt gli emolumenti ad Amministratori e Sindaci, qumdl anche quelli gia inclusi nella colonna
Intercompany. .

Altre spese amministrative

Furizioni di gruppo - Banco BPM Sp.A. - ’ : Euro : 37.998
Spese bancarie - Banco BPM S.p.A. . Euro . ’ 183
Global Service - BP Property Management _ Eurc . ' ) 500

Utile/ perdita delle partecipazioni
Svalutazione partecipazione in BP Froperty Marnagement S.c.awrl. T : ) Eure 124
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SEZIONE 7 - Altri dettagli informativi

7.1 Numeto medio dei dipendenti per categorla
La Societa non ha persenale dipendente,

7.2 Altro .
Compensi alla Societa di Revisione

Gli onorari di competenza dell'esercizio 2018 previsti a favore della societd di revisione PricewalerhouseCocpers S.p.A. ammon‘sano a
Euvro 12900 come dei:berato dalla Assemblea dei Saci in data 5 aprile 2017 e come ewdenzuato nelia seguente tabella:

. . ) . Fee 2018
Incarico ; Tipo diincarice ° |Fee proposta comprensive di
. ] : ) Istat
Revisione legale del bilancio {includse informazieni inviate alfa
Capogruppo per i bilancio consolidato) e sottoscrizione delle | “Revisione contabile 5.900 : 6.983
. dichiarazioni fiscali S .
Semestrale : Revisione contabile . 2.0C0 2.024
Varifiche periodiche : Revisione coniabile 2,000 2.024

Tali irmporti non sono comprenswl di Iva, contributo Consob e spese
La revisione & di tipo Legale.

Denommazmne e sede dell'impresa Capogruppo che redige |I bilancio consolidata nel quale ¢ inclusa la Societa: luogo di
pubblicazione del Bilancic Consolidato.

Il bilancio della societd & incluse nel bilancio consalidato del Banco BPM S. p.A,

La Relazione Finanziaria Annuale al 31 dicembre 2018 sara messa a disposizione del pubblico, nei termini di legge, presso la sede sociale

e Borsa Haliana, nonché resa disponibile sul silo internst www.bancobpm.it e sul sito internet del meccanismo di stoccagglo autarizzato
www.emarkelstorage.com.

INFOF{MATIVA Al SENSI DELL’ ART 2497!Bi5 DEL CODECE CEViLE
DIREZIONE E COORDINAMENTO

L aluwta di direzione & coardinamento di Holding di F'artempazlonl Finanziarie Banco Popolare S.p.A. & svolta da Banca BPM Sp.A., con
sede legale in Milano, Piazza F. Meda 4,

| dati essenziali della controllante Banco BPM S.p.A. esposti nel brosbetto riepilogativo richiesto dall’articolo 2497-bis del Codice Civile
sono stati estratti dal relativo bilancio per l'esercizio chivso al 31 dicembre 2018, Per un'adeguata & complsta comprensiore della
situazione patrimoniale e finanziaria di Banco BPM S.p.A. al 31 dicembre 2018, nonché del risultata economice cohsequito dalla sccieta

nellesercizio chiuso a lale data, si rinvia alla lettura del bilancio che, corredato della relazione della societa di revisione, & dlsponrbuie nelle
forme e nei modi previsti dalla fegge. :

Di seguno vengono riportati i dati di sintesi & i principali indici pubbhcaﬂ negll ultimi bilanci approvali da Banco BPM S.p.A. calcotati sulla
base dei prospetti contabili riclassificati.

Dati economici

1.449,8 _ 1.480,7 (208w
1.268.4 o imove T Goew
2moga 2.878.9 o 6 Bd%
(2.247,7) ' o
T es1,3
Taiasy

Datl patrimo

Tg{ajc dc" S : R — o—— B ]33 552 4

_ Crechtn verso 83.4 443 7 ' '0.8%
‘ Atnwta hnanmané e derlvdtl dx copertura 30. 449 5 (4';45/;]
:F“alrlmomo netto ) 10. 565 8 o (3,3%}
Aaccolta diretta NP
.Haocolta |nd|!Elld &1, 958 2 B (7.0%)
- __-‘_l_Fhs;l)ir[mo gcstrt(;m . L EERREE— 30.07_’_%_,0 . e o7 e (59%)
s o F . . AR 20,674 R e 7‘“ . o
) . 4?80m T 2.956,0 {B3,8%)
~ F‘oluzze ass urallve X T 10.268,8 %y
- F(lsparmlo ammm:strato o - . o 27.522.,8 R 29.992,0
.“batl deila i uura e . .
Numcro mcdlo dei d-pendenu e altro persnnalc 1"} ‘ o ‘ 156. 332 ’ T “1.4..486
“Numero degll sportelli h'mr-ari (“) . o . . 1. 662 . 1,662

() Media pondarata el personate calco!a L3 sy base mF-n.s;Ja Ncm comprende gn Amminfsrraron & Sindaci defia Sociata,
() Escivsi gii sportelli di tesoreria, Ie casse remote g Je filiali estere. Il dato del 2016 & stato nesposto per omegenolld di confronto.

" Veiona, 29 gennaio 2019 ' - Holding di Partecipazioni Finanziarie S.p.A,
. Par il Consiglio d’Amministrazione
(Il Legale Rappresentante)

. . ) ha
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Proposta di destinazione del risultato di esercizio

Vi invitiamo ad approvare il bitancia al 31/12/2018 nelle sue compon'en_ti Stato Pairimoniale, Conto Economico, Prospetto
della Redditivita Complessiva, Prospetto delle variazioni del Patrimonio Netto, Rendiconto Finanziario e Nota Integrativa
. cosi come predisposti, proponendoVi di destinare Futile di esercizio di Euro 319.827.433 come segue:

- Utili a nuova Euro 315.827.433

* Verona, 29 gennaio 2019 . .
Holding di Partecipazioni Finanziarie S.p.A.

‘Per il Consiglio d Amministrazione
(Il Legale Rappresentante)
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HOLDING DI PARTECIPAZIONI FINANZIARIE BANCO POPOLARE S.P.A.
con unico socio

GRUPPO BANCARIO BANCO BPM

Sede Sociale: Via Meucci, 5 - 37135 VERONA

Capitale Sociale Euro 119.850.000,00 interamente versato

Registro delle Imprese di Verona e Codice Fiscale n. 00875570061 - Partita IVA 01478740234
Societa soggetta all'attivita di direzione e coordinamento del Banco BPM S.p.A.

RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE

ai sensi dell’art. 2429, secondo comma, del codice civile

Signor Azionista,

abbiamo preso in esame il bilancio di esercizio relativo al periodo amministrativo 2018, redatto
dallorgano amministrativo della societa HOLDING DI PARTECIPAZIONI FINANZIARIE BANCO
POPOLARE S.p.A. con socio unico. I bilancio di esercizio, costituito dallo stato patrimoniale, dal
conto economico, dalla nota integrativa, dal prospetto della redditivita complessiva, dal prospetto
delle variazioni del patrimonio netto, dal rendiconto finanziario e corredato dalla relazione sulla
gestione & stato redatto secondo i principi contabili internazionali IAS/IFRS, in ossequio al
combinato disposto degli articoli 2 e 4 del D.Lgs. n. 38/2005. Sono state seguite le istruzioni

emanate dalla Banca d’ltalia.

1) Attivita di vigilanza ai sensi dell’articolo 2403 e seguenti del codice civile.

Conoscenza della societa, valutazione dei rischi e rapporto sugli incarichi affidati.

Dato atto della conoscenza che il collegio sindacale ha acquisito in merito alla societa e, per

quanto concerne la tipologia dell'attivita svolta e la sua struttura organizzativa e contabile, tenuto

anche conto delle dimensioni e delle problematiche dellazienda, attestiamo che la fase di

“pianificazione” dell’attivita di vigilanza — in occasione della quale occorre valutare i rischi intrinseci

e le criticita rispetto ai due parametri sopra citati — & stata attuata mediante il positivo riscontro di

quanto gia assunto in precedenza in ragione delle informazioni acquisite nel tempo. E, quindi,

possibile confermare che:

- lattivita tipicamente svolta dalla societa, di coordinamento e di gestione di partecipazioni, non
e mutata nel corso dellesercizio in esame ed & coerente con quanto previsto dall’oggetto
sociale;

- l'assetto organizzativo & rimasto sostanzialmente invariato rispetto al precedente esercizio;

- la societa non si avvale di personale dipendente;

- quanto sopra constatato risulta indirettamente confermato dal confronto delle risultanze dei
valori espressi nel conto economico per gli ultimi due esercizi, ovvero quello in esame, chiuso il
31 dicembre 2018, e quello precedente, chiuso il 31 dicembre 2017.

E’, inoltre, possibile rilevare come la societa abbia operato nel corso dellesercizio in esame in

termini confrontabili con I'esercizio precedente e, di conseguenza, le attivita di controllo del collegio

sindacale hanno avuto luogo su tali presupposti, avendo verificato la sostanziale confrontabilita dei




valori e dei risultati con quelli dell'esercizio precedente, tenuto conto dell’applicazione del nuovo

principio contabile internazionale IFRS 9 “Strumenti finanziari”.

La presente relazione riassume, quindi, I'attivita concernente l'informativa prevista dall’articolo

2429, secondo comma, del codice civile e, pill precisamente, con riguardo:

— airisultati dell'esercizio;

- all'attivita svolta nell'adempimento dei doveri previsti dalla norma;

- alle osservazioni e alle proposte in ordine al bilancio di esercizio, con particolare riferimento
alleventuale esercizio - da parte dellorgano di amministrazione - della deroga di cui all’articolo
2423, quinto comma, del codice civile;

- alleventuale ricezione di denunce da parte dei soci di cui all’articolo 2408 del codice civile.

Il collegio sindacale rimane, in ogni caso, a disposizione per approfondire ogni ulteriore aspetto o

problematica in sede di dibattito assembleare.

Le attivita svolte dal collegio sindacale hanno riguardato, sotto I'aspetto temporale, l'intero

esercizio 2018 e, nel corso dell’esercizio stesso, sono state regolarmente svolte le riunioni di cui

allarticolo 2404 del codice civile; di tali riunioni sono stati redatti appositi verbali, debitamente
sottoscritti per approvazione unanime dei membri che fo compongono.

Siricorda che, con delibera consigliare del 3 febbraio 2016, la societa ha provveduto ad approvare

i “‘Modello di organizzazione, gestione e controllo ex D.Lgs. 231/2001” nonché ad affidare i compiti

e le funzioni dell'Organismo di Vigilanza 231/2001 al collegio sindacale. In data 8 maggio 2018 il

consiglio di amministrazione ha approvato il nuovo “Modello di organizzazione, gestione e controllo

ex D.Lgs. 231/2001” della societa, allineato al modello paradigma della Capogruppo e aggiornato
con i nuovi reati presupposto.

Attivita svolta.
Durante le verifiche periodiche, il collegio sindacale ha preso conoscenza dell’'evoluzione
dellattivita svolta dalla societa, ponendo particolare attenzione anche alle problematiche di natura
contingente e/o straordinaria o non ricorrente, al fine di individuarne 'impatto economico e
finanziario sul risultato dell'esercizio e sulla situazione patrimoniale, nonché agli eventuali rischi,
tenuti monitorati con costante periodicita.

Sono stati altresi organizzati periodici confronti, di natura tecnica, con la societa di revisione
PricewaterhouseCoopers S.p.A.: i riscontri hanno fornito esito positivo.

Il collegio sindacale ha, quindi, periodicamente valutato 'adeguatezza della struttura organizzativa
e funzionale dell'impresa e le sue eventuali variazioni rispetto alle esigenze imposte in ragione
dell'andamento della gestione.

| rapporti con le persone operanti nella citata struttura — amministratori e outsourcer — sono statj
ispirati da reciproca collaborazione, nel rispetto dei ruoli a ciascuno affidati, avendo anche
previamente chiarito quelli del collegio sindacale.

In particolare, durante I'esercizio chiuso al 31 dicembre 2018, abbiamo-

- tenuto n.5 riunioni del collegio sindacale;




- partecipato a n.1 assemblea ordinaria dei soci e a n4 adunanze del consiglio di
amministrazione, svoltesi nel rispetto delle norme di legge, regolamentari e statutarie che ne
disciplinano il funzionamento e con riferimento alle quali possiamo ragionevolmente attestare
la conformita alla legge e allo statuto sociale di quanto deliberato:

- abbiamo acquisito informazioni dal presidente, dal’amministratore delegato, dalla societa di
revisione, e non sono emersi dati o informazioni rilevanti che debbano essere evidenziati nella
presente relazione in relazione al sistema di controllo interno;

- abbiamo contattato il collegio sindacale della societa controllata per lo scambio di
informazioni, ai sensi del secondo comma dell"art. 2403-bis del codice civile: il collegio della
controllata non ci ha segnalato alcuna criticita.

Per tutta la durata dell’'esercizio si & potuto riscontrare che:

- lattivita amministrativa riguardante la rilevazione dei fatti aziendali & sempre affidata in
outsourcing al personale del servizio amministrazione e bilancio della capogruppo la cui
preparazione tecnica risulta adeguata rispetto alla tipologia dei fatti aziendali da rilevare e pud
vantare una consolidata conoscenza delle problematiche aziendali;

- anche l'attivita di consulenza contabile, fiscale, societaria, & sempre affidata alla struttura della
capogruppo la quale dispone di conoscenza storica dell'attivita svolta e delle problematiche
gestionali, anche straordinarie, che potrebbero influire sui risultati della societa.

Stante la semplicita dell'organigramma direzionale, le informazioni richieste dall’articolo 2381,

quinto comma, del codice civile, sono state fornite dall’amministratore delegato con periodicita

almeno semestrale e cid in occasione sia delle riunioni programmate, sia tramite specifici
contattifflussi informativi telefonici e informatici: da tutto quanto sopra deriva che gli amministratori
esecutivi hanno, nella sostanza e nella forma, rispettato quanto ad essi imposto dalla norma citata.

Dallo scambio di informazioni intervenuto con gli amministratori della societa & altresi emerso-

e che le scelte gestionali sono ispirate al principio di corretta informazione e di ragionevolezza,
nonché conformi ai principi del'economia aziendale, congruenti e compatibili con le risorse el
patrimonio di cui la societa dispone;

e che gli amministratori sono consapevoli degli effetti delle operazioni compiute, nonché del livello
di rischio alle stesse eventualmente ascrivibile.

Nel corso dell'esercizio la societa e sempre risultata soggetta allattivita di direzione e

coordinamento del Banco BPM S.p.A;; in tale ambito sono state rispettate le disposizioni di cui agli

articoli 2497-ter e seguenti del codice civile.

In conclusione, per quanto & stato possibile riscontrare durante Iattivita svolta nell’esercizio, il

collegio sindacale ha condotto I'attivita di vigilanza prevista dalla legge (articolo 2403 e seguenti

del codice civile) seguendo, per quanto necessario o utile nel caso di specie, le “Norme di

comportamento del collegio sindacale” raccomandate dal Consiglio Nazionale dei Dottori

Commercialisti e degli Esperti Contabili, potendo cosi fondatamente affermare che:

— le decisioni assunte dall’azionista e dall'organo amministrativo sono conformi alla legge e allo

statuto sociale e non sono palesemente imprudenti o tali da compromettere [l'integrita del




patrimonio sociale;

- loperato dellorgano amministrativo non é risultato manifestamente azzardato, né in conflitto di
interessi rispetto alla societa:

— sono state acquisite sufficienti informazioni relativamente al generale andamento della
gestione e alla sua prevedibile evoluzione, nonché sulle operazioni di maggior rilievo, per
dimensioni o caratteristiche, effettuate dalla societa;

- le operazioni poste in essere sono risultate anch’esse conformi alla legge e allo statuto sociale,
oltreché non confliggenti con le delibere assunte dall’assemblea dei soci;

— hon sono emerse significative criticita in ordine all'adeguatezza dell’assetto organizzativo della
societa, né in merito all’adeguatezza del sistema amministrativo-contabile, anche in termini di
completa, tempestiva e attendibile rilevazione contabile e rappresentazione dei fatti della
gestione ai fini della formazione del bilancio di esercizio;

— non sono emerse significative criticita in ordine al’adeguatezza delle procedure aziendali
finalizzate a consentire un efficiente monitoraggio dei fattori di rischio, nonché la pronta
emersione e una corretta gestione delle eventuali criticita;

— il collegio sindacale ha formulato nel corso dell'esercizio i pareri richiesti dalla legge; le delibere
successivamente o contestualmente assunte non sono risultate in contrasto con tali pareri;

- nel corso dell'attivita di vigilanza, come sopra descritta, non sono emersi ulteriori fatti
significativi di cui si renda necessario od opportuno dare evidenza nella presente relazione;

— non sono state rilevate significative omissioni e/o fatti censurabili, o comunque significativi, di
cui si renda necessario od opportuno dare evidenza nella presente relazione;

— dagli accertamenti effettuati, non risulta a questo collegio che la societa abbia attribuito
incarichi  diversi dalla revisione legale né a Deloitte & Touche SpA. né a
PricewaterhouseCoopers S.p.A., né abbia riconosciuto alle stesse ulteriori compensi oltre a
quelli imputati a bilancio per complessivi Euro 16.201, importo comprensivo di contributi ed VA
indetraibile;

— hon sono pervenute al collegio sindacale denunzie da parte dei soci ai sensi dell’articolo 2408

del codice civile.

2) Osservazioni in ordine al bilancio di esercizio al 31 dicembre 2018.

Il collegio sindacale ha preso atto che l'organo amministrativo non ha redatto il proprio bilancio
utilizzando la cosiddetta “tassonomia XBRL", avvalendosi della norma di esenzione di cui allart 3
del D.P.C.M. 10 dicembre 2008.

II bilancio di esercizio chiuso al 31 dicembre 2018, redatto secondo i principi contabili internazionali
IAS/IFRS, in ossequio al combinato disposto degli articoli 2 e 4 del D.Lgs. n. 38/2005, & stato
approvato dallorgano amministrativo e risulta costituito dallo stato patrimoniale, dal conto
economico, dalla nota integrativa, dal prospetto della redditivita complessiva, dal prospetto delle
variazioni del patrimonio netto, dal rendiconto finanziario e corredato dalla relazione sulla gestione.

Tali documenti sono stati consegnati al collegio sindacale in tempo utile affinché potessero essere




depositati presso la sede della societa, corredati dalla presente relazione, ai sensi 2429, primo

comma, del codice civile.

Lattivita di revisione legale e affidata alla societa PricewaterhouseCoopers S.p.A. per il triennio

2017-2019; per quanto concerne, quindi, le verifiche analitiche, i controlli di conformita dei

contenuti e della corrispondenza alle scritture contabili riferibili al bilancio di esercizio, si rinvia alla

relativa relazione rilasciata dalla societa di revisione in data 5 marzo 2019 priva di rilievi.

I collegio sindacale ha comunque autonomamente esaminato il bilancio relativo all'esercizio chiuso

al 31 dicembre 2018, in merito al quale si forniscono le seguenti ulteriori informazioni:

- & stata verificata la rispondenza del bilancio di esercizio ai fatti e alle informazioni di cui si &
avuta conoscenza a seguito dell'assolvimento dei doveri del collegio sindacale e, a tale
riguardo, non sono emerse criticita di cui si renda necessario od opportuno dare evidenza nella
presente relazione;

- € stata verificata la rispondenza dell'impostazione generale del bilancio di esercizio alla legge,
nonché la correttezza del relativo procedimento di formazione e, a tale riguardo, non sono
emerse criticita di cui si renda necessario od opportuno dare evidenza nella presente
relazione;

— per quanto a nostra conoscenza, nella redazione del bilancio di esercizio, I'organo
amministrativo non ha derogato alle norme di legge, applicando i principi contabili
internazionali IAS/IFRS ed i relativi criteri di valutazione, attualmente vigenti;

— ai sensi dell'articolo 2426, primo comma, n.5, del codice civile, il collegio sindacale ha preso
atto che non esiste alcun valore iscritto nell'attivo dello stato patrimoniale del bilancio di
esercizio a titolo di costi d'impianto e di ampliamento, ovvero a titolo di costi di sviluppo aventi
utilita pluriennale;

— ai sensi dell'articolo 2426, primo comma, n.6, del codice civile, il collegio sindacale ha preso
atto che non esiste alcun valore iscritto nell'attivo dello stato patrimoniale del bilancio di
esercizio a titolo di avviamento;

— il collegio sindacale ha preso atto dell'assenza di strumenti finanziari derivati:

— il collegio sindacale ha altresi preso atto della presenza nella nota integrativa al bilancio di
esercizio delle informazioni di legge o comunque previste dai principi contabili di riferimento.

Risultato dell’esercizio sociale.

L'utile netto dell'esercizio sociale chiuso al 31 dicembre 2018 & stato quantificato - nel bilancio

redatto dall’'organo amministrativo - in euro 319.827.433.

In merito alla proposta dell'organo amministrativo, circa la destinazione del risultato economico

netto riveniente dal bilancio di esercizio, cosi come esposta in chiusura della nota integrativa, il

collegio sindacale ricorda come trattasi di decisione che spetta da ultimo, insindacabilmente,

allassemblea dei soci.




3) Osservazioni e proposte in ordine alla approvazione del bilancio di esercizio chiuso al 31
dicembre 2018.

Considerate anche le risultanze e gli esiti delle verifiche condotte dalla societa di revisione legale,
cosi come riepilogate nella propria relazione, il collegio sindacale esprime parere favorevole
all'approvazione del bilancio di esercizio chiuso alla data del 31 dicembre 2018, cosi come redatto
dagli amministratori, concordando altresi con I'organo amministrativo in merito alla proposta di
destinazione del risultato.

Viringraziamo per la fiducia accordataci.

Verona, 5 marzo 2019

IL COLLEGIO SINDACALE »—E Q(KO
Dott. Marco Bronzato a5y,

Dott. Alberto Nale - /O/O‘d G/

=
Dott.ssa Federica Sangalli A)ﬁﬁoag)@,&f@f@ -
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Relazione della societa di revisione indipendente
ai sensi dell’articolo 14 del DLgs 27 gennaio 2010, n° 39

Holding di Partecipazioni Finanziarie
Banco Popolare SpA

Bilancio d’esercizio al 31 dicembre 2018



Relazione della societa di revisione indipendente
ai sensi dell’articolo 14 del DLgs 27 gennaio 2010, n° 39

All’azionista di
Holding di Partecipazioni Finanziarie Banco Popolare SpA

Relazione sulla revisione contabile del bilancio d’esercizio

Giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d’esercizio di Holding di Partecipazioni Finanziarie
Banco Popolare SpA (la Societa), costituito dallo stato patrimoniale, dal conto economico, dal
prospetto della redditivita complessiva, dal prospetto delle variazioni del patrimonio netto e dal
rendiconto finanziario per I'esercizio chiuso al 31 dicembre 2018 e dalla nota integrativa che include
anche la sintesi dei piu significativi principi contabili applicati.

A nostro giudizio, il bilancio d’esercizio fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della
situazione patrimoniale e finanziaria della Societa al 31 dicembre 2018, del risultato economico e dei
flussi di cassa per I'esercizio chiuso a tale data in conformita agli International Financial Reporting
Standards adottati dall’'Unione Europea.

Elementi alla base del giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Italia).
Le nostre responsabilita ai sensi di tali principi sono ulteriormente descritte nella sezione
Responsabilita della societa di revisione per la revisione contabile del bilancio d’esercizio della
presente relazione. Siamo indipendenti rispetto alla Societa in conformita alle norme e ai principi in
materia di etica e di indipendenza applicabili nell’ordinamento italiano alla revisione contabile del
bilancio. Riteniamo di aver acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il
nostro giudizio.

Responsabilita degli amministratori e del collegio sindacale per il bilancio d’esercizio

Gli amministratori sono responsabili per la redazione del bilancio d’esercizio che fornisca una
rappresentazione veritiera e corretta in conformita agli International Financial Reporting Standards
adottati dall'Unione Europea e, nei termini previsti dalla legge, per quella parte del controllo interno
dagli stessi ritenuta necessaria per consentire la redazione di un bilancio che non contenga errori
significativi dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali.

PricewaterhouseCoopers SpA

Sede legale e amministrativa: Milano 20149 Via Monte Rosa 91 Tel. 0277851 Fax 027785240 Cap. Soc. Euro 6.890.000,00 i.v., C .F.e P.IVA e
Reg. Imp. Milano 12979880155 Iscritta al n° 119644 del Registro dei Revisori Legali - Altri Uffici: Ancona 60131 Via Sandro Totti 1 Tel.
0712132311 - Bari 70122 Via Abate Gimma 72 Tel. 0805640211 - Bologna 40126 Via Angelo Finelli 8 Tel. 0516186211 - Brescia 25123 Via
Borgo Pietro Wuhrer 23 Tel. 0303697501 - Catania 95129 Corso Italia 302 Tel. 0957532311 - Firenze 50121 Viale Gramsci 15 Tel. 0552482811 -
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Gli amministratori sono responsabili per la valutazione della capacita della Societa di continuare
ad operare come un’entita in funzionamento e, nella redazione del bilancio d’esercizio, per
I'appropriatezza dell’'utilizzo del presupposto della continuitad aziendale, nonché per una adeguata
informativa in materia. Gli amministratori utilizzano il presupposto della continuita aziendale nella
redazione del bilancio d’esercizio a meno che abbiano valutato che sussistono le condizioni per la
liquidazione della Societa o per l'interruzione dell’attivitd o non abbiano alternative realistiche a tali
scelte.

I1 collegio sindacale ha la responsabilita della vigilanza, nei termini previsti dalla legge, sul
processo di predisposizione dell’informativa finanziaria della Societa.

Responsabilita della societa di revisione per la revisione contabile del bilancio
d’esercizio

I nostri obiettivi sono 'acquisizione di una ragionevole sicurezza che il bilancio d’esercizio nel
suo complesso non contenga errori significativi, dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non
intenzionali, e I'emissione di una relazione di revisione che includa il nostro giudizio. Per
ragionevole sicurezza si intende un livello elevato di sicurezza che, tuttavia, non fornisce la garanzia
che una revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Italia)
individui sempre un errore significativo, qualora esistente. Gli errori possono derivare da frodi o da
comportamenti o eventi non intenzionali e sono considerati significativi qualora ci si possa
ragionevolmente attendere che essi, singolarmente o nel loro insieme, siano in grado di influenzare
le decisioni economiche prese dagli utilizzatori sulla base del bilancio d’esercizio.

Nell’ambito della revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA
Italia), abbiamo esercitato il giudizio professionale e abbiamo mantenuto lo scetticismo
professionale per tutta la durata della revisione contabile. Inoltre:

o abbiamo identificato e valutato i rischi di errori significativi nel bilancio d’esercizio, dovuti
a frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali; abbiamo definito e svolto procedure di
revisione in risposta a tali rischi; abbiamo acquisito elementi probativi sufficienti ed
appropriati su cui basare il nostro giudizio. Il rischio di non individuare un errore
significativo dovuto a frodi & piu elevato rispetto al rischio di non individuare un errore
significativo derivante da comportamenti o eventi non intenzionali, poiché la frode pud
implicare I'esistenza di collusioni, falsificazioni, omissioni intenzionali, rappresentazioni
fuorvianti o forzature del controllo interno;

o abbiamo acquisito una comprensione del controllo interno rilevante ai fini della revisione
contabile allo scopo di definire procedure di revisione appropriate nelle circostanze e non
per esprimere un giudizio sull’efficacia del controllo interno della Societa;

o abbiamo valutato 1'appropriatezza dei principi contabili utilizzati nonché la ragionevolezza
delle stime contabili effettuate dagli amministratori, inclusa la relativa informativa;
o siamo giunti ad una conclusione sull'appropriatezza dell'utilizzo da parte degli

amministratori del presupposto della continuita aziendale e, in base agli elementi probativi
acquisiti, sull’eventuale esistenza di una incertezza significativa riguardo a eventi o
circostanze che possono far sorgere dubbi significativi sulla capacita della Societa di
continuare ad operare come un’entita in funzionamento.
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In presenza di un'incertezza significativa, siamo tenuti a richiamare 1'attenzione nella
relazione di revisione sulla relativa informativa di bilancio ovvero, qualora tale informativa
sia inadeguata, a riflettere tale circostanza nella formulazione del nostro giudizio. Le nostre
conclusioni sono basate sugli elementi probativi acquisiti fino alla data della presente
relazione. Tuttavia, eventi o circostanze successivi possono comportare che la Societa cessi di
operare come un’entita in funzionamento;

o abbiamo valutato la presentazione, la struttura e il contenuto del bilancio d’esercizio nel suo
complesso, inclusa I'informativa, e se il bilancio d’esercizio rappresenti le operazioni e gli
eventi sottostanti in modo da fornire una corretta rappresentazione.

Abbiamo comunicato ai responsabili delle attivita di governance, identificati ad un livello
appropriato come richiesto dagli ISA Italia, tra gli altri aspetti, la portata e la tempistica pianificate
per la revisione contabile e i risultati significativi emersi, incluse le eventuali carenze significative nel
controllo interno identificate nel corso della revisione contabile.

Relazione su altre disposizioni di legge e regolamentari

Giudizio ai sensi dell’articolo 14, comma 2, lettera e), del DLgs 39/10

Gli amministratori di Holding di Partecipazioni Finanziarie Banco Popolare SpA sono responsabili per
la predisposizione della relazione sulla gestione di Holding di Partecipazioni Finanziarie Banco
Popolare SpA al 31 dicembre 2018, incluse la sua coerenza con il relativo bilancio d’esercizio e la sua
conformita alle norme di legge.

Abbiamo svolto le procedure indicate nel principio di revisione (SA Italia) n° 7208 al fine di esprimere
un giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione con il bilancio d’esercizio di Holding di
Partecipazioni Finanziarie Banco Popolare SpA al 31 dicembre 2018 e sulla conformita della stessa alle
norme di legge, nonché di rilasciare una dichiarazione su eventuali errori significativi.

A nostro giudizio, la relazione sulla gestione € coerente con il bilancio d’esercizio di Holding di
Partecipazioni Finanziarie Banco Popolare SpA al 31 dicembre 2018 ed é redatta in conformita alle
norme di legge.

Con riferimento alla dichiarazione di cui all’articolo 14, comma 2, lettera e), del DLgs 39/10, rilasciata
sulla base delle conoscenze e della comprensione dell'impresa e del relativo contesto acquisite nel
corso dell’attivita di revisione, non abbiamo nulla da riportare.

Milano, 5 marzo 2019

PricewaterhouseCoopers SpA

Raffaella Preziosi
(Revisore legale)
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